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REGULAMENTO DO FUN DO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREMTORIOS SATURNO

CAPITULO I - DEFINICOES

Artigo 1.° — Definigdes. Os termos iniciados com letras maidsculas, conforme abaixo
destacados, terfo os seguintes signilicados:

“1* Emissdo™ tem o signilicado que lhe ¢ atribuido no Pargerafe Unico do Artigo 8.° deste
Eemilamento.

“Admvinistrador” tem o signilicade que lhe ¢ awibuido no Artigo 36 desie Regulamento.

“Agente de Cobrancg” € qualquer institigBo que seja contratada pelo Administeador,
inclusive a Cedente, mediante deliberaciio da Assembleia Geral de Cotistas, para cobrar e
receber, cm nome do Fundo, os Direilus de Crédito inadimplidos, nos tormos deste
Regulamento.

“Amortizacdo Programada”™ é a amortizagdo parcial das Cotas promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortizagiio, se ¢ conforme previsto ne Suplemento da respectiva séric, observado
gue por amoitizagio se enlende o pagamento aos Colistas de parcela do valor de suas Cotas,
sem redugdio de sen numero.

“Assemblcia Geral de Cotistas™ ¢ a asscinbleia geral de cotistas, ordindria oo extraordindria,
realizada nos termos do Capitule XWVIILL

“Ativos linanceiros™ s3e os bens, ativos, dirgiles & investimentos flnanceiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que comnplie o Patrimdnio Liquide, detidos ou realizados pelo Fundo de
acordo com a Instrucio OVM 336/01.

“PACEN" & o Banco Central do Brasil,

“Base de Dados™ € a basc de dados que contém dados ¢ informagdes relativas ans Dircitos de
Credito e gos clicntes, mantida pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custédia.

“BMé&lRovespa” ¢ a BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros,

“Cedentes” sfio quaisquer pessoas fisicas e juridicas, inclisive instiluigdes financeiras, que
detenham Direitos de Crédiio.

“CIE1P™ ¢ a CETIP 8.A, — Mercados Orpanizados.

“Consultoria Especializada™ & a FRAM CAPI'TAL CONSULTORIA KM GESTAO
EMPRESARIAL LTDA., sociedade Timjtada com sede na com sede na Avenida Presidente
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Jusceline Kubitschek, 1700, 2° andar, conjunte 22, Vila Nova Conccicfio, Cidade de Sio
Paulo, Fstado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MTF sob o n® 10,578 580/0001-52,

“Conla do Fundo™ & a conta corrente a scr aberta e mantida pelo Fundo em uma jnstifuicdo
financeira aprovada em conjunto pele Administrador ¢ pela Gestora, que serd utilizada paca
todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para recebimento da totalidade
dos recursos ariundos da liquidagio dos Direitos de Crédito e pagamento das Obrigagfies do
funde.

"Contrato de Cessio™ € o contrato de cessfio de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo,
0 Administrador e a3 Cedentes.

“Conitrato de Consultoria™ € o contrato a ser celebrado entre o Fundo e o Consultoria
Especializada, ou qualquer de scus sucessores a qualquer titulo.

“Contrafo de Custddia” ¢ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacio de Servigos de
Custodia ¢ Controladoria de Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, a ser
celebrado entre o Custodiante e 0 Adminisirador, em nomie do Fundo.

“Contralu de Servigos de Auditonia Tndependente™ ¢ ¢ conlrats para a prestacio de servicos
de auditoria independenie para o Fundo, a sor celebrado entre a Empresa de Auditoria e o
Administrador, em nome do Fundo.

“Coobrigacie™ ¢ 2 obrigaclo contralual ou qualquer outra forma de retengio substancial dos
riscos de crédito dos Direftos de Crédito adguiridos pelo Fundo assumida pelas Cedentes ou
terceira, cm que os riscos de exposiciio & variacio do Auxo de caixa dos Direitos de Crédito
permanecam com as Cedeates ou iercefro,

“Colas” 580 as cotas cmitidas pelo Fundo.
“Colistay™ tem o significado que The € atribuido no Artige 3% deste Regulamento.

“Critérios de Elegibitidade” tem o significado que The & atribuldo no Artigo 21 & suas alineas
deste Repulamento.

fmancetra, com sede na Cidade ¢ Fstado de S30 Pauld, na Av. Brigadeiro l'aria Lima, 1355,
3 andar, inscrita no CNPJMLE sob o 0.7 62,285 39070001 =240,

“CWVMT & a Comisso de Valores Mohilidrios.
“Datas de Amortizaciio” sfo as dalas das Amortizacles Programadas previstas em cada

Suplementa, quando [or o caso, ou conforme definido pelo Gestor ou pela Assembleia Geral
de Cotislas.
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“Data de Aquisico e Pagamenlyy” € a seguinte data: (i) a data de veriticacio pelo Custodiante
du atendimento dos Critérios de Blcgibilidade em relagio aos Direitos de Crédito; ou (ii) a
data de pagamento do Prego de Aquisicio, o que por fltimo ccorrer.

“Data dc Emigsdo™ € a data cm que os recursos deeorrentes da integralizacio de cada série de
Colas sfo colocados pelos investidores qualilicados ¢ profissionais 4 disposigiio do Fundo, e
quc doverd ser, necessaciamente, um Ma Uril,

“Data de Lncctramenio de Subscrigfio™ lem o significado que lhe & arribuido no Artigo 9.°
deste Regulamento,

“Data de Resgate” ¢ a dalz em que s dard o resgate integral das Colas, indicada cm scu
respeclive Suplemento ou conforme deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

“Devedores™ sdie as pessoas fisicas ou juridicas que fguram como partes devedoras em
relagdo as obrigagdes de pagamento decorrentes dos Dircitos de Crédilo.

“Dia Ll & qualquer data de scgunda a sexta-feira, exccto (1) feriados ou dias em que, por
qualquer metivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de
sio Paulo, ¢ (i) feriados de dmbito nacional.

“Direitos de Crédito™ sfo quaisquer titulos representativos de diveitos de crédito que alendam
o3 Critério de Llegibilidade, incluindo, mas sem limitacio a duplicatas, cheques, nolas
promissonas, Cédulas de Crédito Bancario — CCRs, Certificados de Recebiveis Tmobiliaries
— CRis, CPRs, debéniures, letras de cambio, warrants, contratos mercantis de compra e
venda de produtos (inclusive rurats), mercadorias ¢/on servigos para entrega ou prestagio
futura, bem como em titulos ou cerfitficados representativos desses contralos & outros titulos
de cridito.

“Dirctor Designado™ € o diretor do Adminisirador designado para, nos terines da legislaciio
uplicdvel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisiio & acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagdo de informagics a relutivas ao Fundo,

“Disponibilidades” sdo os todos os ativos de tilularidede do Fundo com liguides dmud,
incluindo, mas nde se Himitando, aos recursos dispeniveis na Conta do Iundo.

“Documentos Comprobatdrios™ tem o sipnilicado que lhe é atribuide no capus do Arligo 20
deste Regulamento.

“Documentos da Operagiio™ sio o5 scguintes documentos e seus eventuais aditamenios:

Contratos de Cessdo, Regulamente, Conlralo de Custodia, Contrato de Gestfo & Contrato de
Servigos de Auditoria Independente.

“Empresa de Auditoria” ¢ a cmpresa conlralada pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisiio das demonstracdes
financeiras, das contas do Fundo ¢ da andlise de sua sitvacio e da afiagio do Administrador.
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“Encargos do Fundo” sio as despesas indicadas no Artigo 60 deste Regulamento.

“Eventos de Avaliagho” tem o siginificade que lhe é airibuido no Artigo 71 deste

Regulamcnto.

“Eventos de iquidagdo™ tem o significado que lbe ¢ aribuido no Artigo 73 deste
Regulamenta.

“Fundo™ tem o significado que lhe & atribuido no Artige 2." deste Regulamento.
“Giestora” tem o signilicado que lhe € ateibuldo no Artigo 49 deste Repulamento.

“Crupe Econdmigo™ tem o significado que lhe € atribuida no Pardgraio Terceiro do Artigo
22 deste Repulamenio.

“Instituiches Autorizadas™ s80 imstituigdes financciras gue possuam rarisg cmitido por
agencia classificadora autorizada peta CVM com classificagio minima de BBB- ou nota
cquivalents utilizada pela agéneia.

“Instrucdo CVM 336/01” tem o significade que lhe € atribuido no Artigo 2.° deste
Feoulamenti

“Instrueio CYM 4897117 signilica a Tnstrugiio CVM n.® 489, edilada pela CVM em 14 de
Jatrcivo de 20711

“Investidor _ Quabificado™ s8o0  todos os  investidores  autorizados nos  lermos  da
regulamentagiie em vigor a investir em fundos de investimenlo em direitos creditorios,

“(hrigacdies do Fundo™ sio todas as obngagies do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demals Documentos da Operagfio, incluindo, mas nfo se limitando, ao pagamecnto dos
Fncarges do Fundo, da remuneraciio e da amortizacio, ¢ ao resgale das Cotas.

“fartes Relacionadas™ significa as seguintes pessoas naturais ou juridicas relacionadas a
determinada pessoa natural ou juridica (confornte aplicavel): (i) ascendentes, descendentes e
scus respoctivos cinjuges; (1) chijuges, companhetros, ex-cinjuges e ex-companhciros ¢
seus respectives ascendentes ou descendentes; (1if) seus sécios ou acionistas, suas coligadas,
controladas, sociedade sob controle comam, seus contreladores, bem como sociedades
pertchicentes ao mesma grupo ou que detenham wmn mesmo interesse econdmico ¢ cstejam
vineuladas conlratualmente (e.g. contralos de consdreio); e (iv) sociedades cujos acionistas,
quotistas e/on adminisiradores (guaisquer que sejam as denominagdes dos carcos) possuam g

(1l

relagho de parentesco indjcada nog itens “I” ¢ “ii” acima com a pessoa em questdo.

“Patrimdnio Tnicial Minimo™ tem o significado que the é atribuide no Artigo 6.° desie
Legulamcito.

“Patrimimin_Tiquide™ significa o patriminio liguido do Funde, calculado na lwma do
Capituly XX,
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“Plane Comidhil” ¢ o plano contdbil das instituig8cs do Sistema Financeire Nacional
(COSIFE), criado pela Cireular n® 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer
outeo plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditdrios que venha a
substitui-lo nos termos da legisiagio aplicavel.

“Palitica de Cobranga” € a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores
gue estejam inadimplentes em relagdio ao papamento dos respectivos Dircitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il deste Regulamento,

“Preco de Aquisi¢fio” ¢ o valor efetivamente pago pelos Direilos de Crédito cedidos ao
Lundo, cstabelecidos nos respectivas Termos de Cessdo,

“Regulamento” ¢ o preseate regulamento do Fundo, claborado de acordo com a Resolugdo
CMN 2.907 ¢ com a Tnstrugiio CVM 356/01, ¢ demais disposigdes legals ¢ regulamentares
aplicaveis,

“Resolugio CMN 2.907" € a Resolugio do Conselho Monetdrio Nacional o 2.907, de 29 de
novembra de 2001,

“SELICT ¢ o Sistema Fspecial de Liguidagiio ¢ Custodia.

“huplgmento™ tem o significado que the € atribuido no Pardgrafo Scpundo do Ariteo 7.7 deste
TRegulamento.

“Taxa dc Adminisiragio™ tem o significade que lhe é atribuido no Artiso 53 deste
Regulamente.

“Taxa DI € a taxa quc corresponde ds taxas médias ecfercnciais dos depdsitos
interfinanceiros (DT Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divuluadas pela resenha didria da
ANIXMA (Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeirs), expressas na
[trma percentual e caleuladas diariamente, sob lorma de capitalizagiio composta anual, com
basc om um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uleis.

“Termuo de Adesdo go Hepulamenta™ é o ducumente por meio do qual o Cotista aders a esle
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundoe, nos termos do
Pardgrafe Segunde do Artigo 9.° do presente Regutamento,

*I'ermo de Cessfie™ sfo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de Créditn
das Cedentes nos termaos do Contrato de Cessdo.

*Valor Unitario de Fmissgo™ & o valor unilario de emissio das Cotas indicados nos
respectivas Suplemmentos.
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CAPITULO IT - DENOMINACAQ, ORJIETIVO, PUBLICO ALVO E INICIO DE
FUNCTONAMENTO

Artign 1" - Denominagio. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SATURNO (“Fundo™) € um fundo de invesiimento em direitos ereditdrios
constituido sob a forma de condominie fechado e regide pelo presente Regulamento, pela
Instrugiio CVM n.° 356, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2001 (“hstrucdo OVM
356/017), e pelas demais disposicdes fegals ¢ regulamentares que lhe forem aplicdveis,

Artigo 3.° - Pablico Alvo. O Fundo & destinado exclusivamente a investidores qualilicados e
profissionais, conforme definido pela Insirugiio CVM n.® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme ahierada {os investidores detentores de cotas de emissiio do L'undo, os “Cotistas™).

Artigo 4.° - Objetivo. © objeiivo do Fundo ¢ obter rendimentos para os Cotistas, observada a
politica de investimento, conforme estabelecida no Capitulo VI deste Regulamento, por
meie da aquisigio de: (i} Direitos de Crédito, Juntamente com todos os dircitos, privilégios,
preleréncias, prerrogativas ¢ agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo
nes termos dos Contratos de Cessdo; e (ii) Alivos Financelros. Os Investimentos do Fundo
subordinar-sc-d0 aos vequisitos de compesigiio ¢ de diversificacfio estabelecidos neste
Regolamento, sempre observado o disposto na legislagiio ¢ repulamentaciio aplicdveis.

Artigo 5.° - Inicio de Funcionamento. O Fundo enirara em foncionamento ap6s seu registro
perante 8 CVM ¢ wma ver que a [* Fmissio de Cotas tenha sido concluida.

CAPITULO TN - PATRIMONIO DO FUNDO E COTAS
Artigo 6." - Patriménio do Funde, O patriménio do Fundo serd composto por sua carteira ¢

o patriminie inicial minime para que o Fundo entre cm funcionamento € de R$
30.000.000,00 (irinta milhfes de reais) (“Patriménio Inicial Minimo™),

Artigo 7. - Cotas. O patrimdnio da 'undo serd represeniada por cotas do lundo (“Cotas™),
as quais corresponderiio fragdes ideals do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragralo Primetro. () Fundo poderd emitir uma ou mais sénes de Cotas, observado quae:

(a) nenhum Fvento de Liguidagho tenha ocorride ou caso algum Livento de
Avaliagho csteja em vigor; e

{b) o respeclivo Suplemento seja devidamente precnchide e levado a registro na
forma do Anexo | deste Regulamenio.

Paragrafo Segundo. Cada emissin de Cotas pelo Fundo deverd ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do suplemenio da respectiva emissfo, na forma do Anexo T a
este Regulamento (“Suplementoa™).

Paragrafo Terceire. Fica aulorizado o cancelamento de saldo ndio colocade das Cotas
emitidas pelo Funda.

A
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Paragrafo Quarte.  As Cotas so transferiveis e terfio a forma escritural, permanccendo em
contas de depdsilo em nome de sens timlares,

Parigrafo Quinto.  As Cotas poderio ser objcto de resgate antecipado na hipdlese de
ccorréneia de qualquer Evento de Liguidacao.

CAPITULO I¥ - EMISSAQ, ISTRIBUICAQ, SUBSCRICAD, INTEGRALIZACAO
E NEGOCIACAQ DE COTAS

Artigo 8. - Xmissio e Distribuico de Coras. A emissio e distribuiciio do Cotas serdio
deliberadas pela Assembleia Geral de Colistas.

Parigrafo Unico. A primeira emissio e a primeira distribuigio de Cotas {a princira emissio
¢ & primea distribuigho de Cotas, em conjuto, a “I[* Emissdo™) i deliberada pelo
Administrador no ato de constituizdo do Fundo, posteriormente alterada também por awe do
administvaden.

Artigo 9." - Subscrigio das Cotas. As Cotas deverfio ser subscritas pelos Cotistas 0o prazo
maximo de 180 {cento e oitenra) dias contados da data de infcio da disteibuiciio (“Data de
Encerramento de Subscrigdo™).

Paragrafo Primeiro. No gto de subscricfo das Cotas, os Cotistas assinarfo boleting de
suhscrighn e termos de adesdio ao Regulamento,

Paragrafo Segundo. Quando de sey ingresso no Fundo, cada Cotista devers assinar o Tormo
de Adesdo ao Repulamento ¢ indicar um representante responsdvel e seu respeclive endereco
de correie elerrdnico para o recebimente das comunicacdes que ihe sejam cnviadas pelo
Administrador nos termos desle Regulamento,

Artigo 10 - Taxa de Entrada ¢ de Saida. Os Cotistas do Fundo estio isentos do pagamento
de qualquer taxa de cotrada ouw saida do Funde.

Artigo 11 - Emissfio, As Clotag serflo emitidas ¢ integralizadas por seu valor calculade na
forma do Artigo 13 deste Regulamento, respeetivamente, na data cm que as Colas sejam
subscritas pelos Cotistas ¢ 0s recursos scjam colocados pelos Cotistas 3 disposigiio do Fundo,
por mcio de qualquer [omma de transferéncia de recursos antorizada pelo BACEN, servindo o
comprovanle de depdsito como recibo de guilacdn.

Artign 12 — Conta de Depdsito. A condigfio de Colisla caracteriza-se pela abertura, pelo
Custodiante, de conta de depdsite em nome do respectivo Cotista. Qs Colistas paderdo
efeinar aplicagdes de recursos no Fundo divetamente com o Administrader, observado o
disposto neste Reguiamento ¢ nas normas ¢ repulamentos aplicdveis.

Paragrafo Primeiro. ) extrato da conta de deposito emitide pelo Custodiante sced o
documente habil para comprovar (i) a obrigagdo do Administrador, peranie o Cotista, de
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cumprir o disposto neste Regulamento ¢ nas demais nommas aplicaveis ae Fundu; e (i) a
propricdade das Cotas,

Artiga 13 — Valor Unitirio das Cotas, A partir da data da primeira emissfio de cada série de
Cotas, sett respectivo valor unitario serd calcalado todoe Dia Uti, para efeilo de determinagio
de sen valor de integralizagdo, amortizaclo e/ou resgate, devendo corresponder ao valor
unitdrio da Cota no Dia Tl imediatamentc anterior.

Artigo 14 - Dispensa da Classificaciio de Risco ¢ Impossibilidade de Cessiio. Nos termos
do Artigo 23-A, da Insituco CVM 336/01, as Cotas cstfio dispensadas de classificacfio de
risco, tendo em vista que sio destinadas a um {nico cotista, que declarard ter pleno
comhecimento dos riscos envolvidos na operacio, inclusive da possthilidade de perda total do
capilal investide, e da guséneia de ¢lassificagio de risco das cotas subscritas e, em raxdo da
ausincia de classilicagdo de risco, nfio & permiiida a transferéneia das Cotas no morcado
secundario.

Paragrato Unico. Caso seja admitida a transferéncia ou neeociacio dus Cotas no mercado
secundério, serd cbrigada a apresentagio do relaldrio de classificagio de riseo e, se for o
£aso, o registeo das Cotas perante a Comissio de Valares Mobilidrios.

CAPITULO V - AMORTIZACAOQ, PAGAMENTO D RENDIMENTOS E
RESGATE DE COTAS

Artigo 15 — Resgate de Cotas . As Coias de cada série serfio respatadas integralimente pelos
respeciivos Colistas nas respectivas Datag de Resgare, observado o previsto np respectivo
Suplemento € neste Capitulo,

Artigo 16 ~ Amoriizacies Programadas. Sem prejuize do previsto no Artigo 18 abaixo, o
Fanda poderd realizar Amortizagties Programadas de qualquer série de Cotas a serem
emitidas, de acordo com as condigdes estabelecidas no respectiva Suplemante.

Artigo 17 — Alteraches nas Amortizacoes Programadas. Obscrvada a ordem de alocagio
dos recursos provista no Arttgo 32 deste Regulamenty, ¢ desde que o Patriménio Liquido
permita £ o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral de Clolisias podera
determinar alterages nas Amorlizaciies Programadas de uma ou mais sérics cspeciticas de
{'otas en1 circulagdio, nas datas ¢ valores a serem estipulados narelenda Assembleia Gera! de
Colislas,

Artigo 18 - Obrigatoriedade das Condicoes do Soplementa. (s titulares das Cotas ndo
poderdio, em nenhuma hipdtese, exigir do l'undo a amortizacio ou o resgate de suas Colas em
condiglics diversas das previstas nesle Regulamento e no Suplementn de cada série e/ou
classe de Colas. :
Artige 19 — Condi¢des, Observada a ordemn de alocagiio dos recursos previsia o Artigo 32
deste Repulamento, o Administrador deverd translerir ou creditar o3 recursos finaneeirgs do
Fundo correspondentes a20s titulares das Cotas, o cada Data de Amortivacio ou Data de
Resgate, conforme o caso.
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Paragraio Primeire. () Administrador eleluard o pagamento das amortizagdes ou resgates
de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo RACEN.,

Parigrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deveriio ser transforidos
ans titularcs das Cotas, quando de sua amortizagio ou resgate, de acorde com os registros de
titnlaridade mantidos pelo Custodiante, nas respectivas Datas de Amortizagio ou Data de
Reapate, conforme o caso.

Parigrafo Tereeire, Os pagamentos serfio efetuados em mocda corrente nacional ow, nag
hipateses provistas nesle Regolaniento, em Dircitos de Crédito.

Parigrafo Quartoe, Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Colistas nfio seja um
Dia Lkil, o Administrador efetvard o pagamento mo Dia Util imediatamcnte subscquente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO VI - DIREITOS DE CREDITO

Artigy 20 — Tircitos de Crédito. Os Direitos de Crédito serio adguiridos juntamente com
todos os seus ancxos, direilos, privilégios, prerrogativas, garantias € outros documentos gue
comprovem o lastro de tais Direitos de Crédivo, sendo gue tais documentos serfio fornecidos
preferencialmentc por mefo digital *Documenios  Comprobatorios™), observado que
lambém consjderar-se-a Dotumentos Comprobaldrios agquele original emitido com suporte
analogico, aquele emitide a partir de caracteres criados em computadar ou meio téenico
equivalenic ¢ de que consle assinatura do emitente que utilize certificado admitide pelas
parias como vilido e aquele digitalizado ¢ cerlificado nos lermos da fei.

Paragrafe Primeiro. & guarda [fsica dos Documentos Comprobatérios podeord scr realizada
pov empresa especializada contratacla pelo Fundo.

Paragrafo Segnndo. A anatise da polilica de agquisigio de Direitos de Crédito ficard a carpo
da Crestora, gque € a (nica responsiviel pela sclegfio dos Diveitos de Crédito a serem adguiridos
pelo Fundo ¢ lecnicamenie capacilada a realizar a avaliacio da capacidade ccondmica de
cacdda Cedente, bem como dos respactivos Devedores dos Direitos de Crédito. Os Contratos de
Ceasdo poderfio prever que as Cedentes ficarfo responsavels pela verificagio das condigdes
de cessdio. A exigéneia ou nfio da coobrigagio das Cedenles serd analisada caso a caso pela
Gesiera, tendo em vista as caracterisiicas dos Dircitos de Crédito.

Puragrafo Terceire. Nio podem ser cedidoes ao Fundoe quaisquer Direitos de Crédito em gue
o Administrador, o Custodiante e a Geslora, bem como quaisquer Partes Relacionadas a eles,
figurem coma Cedentes ou Devedor.

Paragrafo Quarto, A Gestora sera a tnica responsdvel pela selecio dos THreitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo, devendo enviar ap Administrador ¢ ao Custodiante, arguivo
gletrdnico, contendo a rclacdo dos Direllos de Crédily ofertados ao I'undo, com todas as
informagoes a eles pertinentes, para quc o Custodiante proceda 3 verificagio e validagio do
enguadramento de tais Dircitos de Crédilo aos Critérios de Llegibilidade.
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Parigrafo Quinto. Os atributos dos Direitos de Crédito que devem ser enquadrados como
{’niérios de Elegibilidade sio agueles verificados e validados a partir de informacdes:

() que estejam sob controle do Custodiante;

(k) que eslejam sob o conirple dos presiadores de servigo contratados pelo
Custodiante, se aplicivel; &

() que possam ser obtidas por meio de eslorgns razodveis (c.p. quaisquer

imformagdes prestadas por servicos de protegiio ao crédito).

Paraprafo Sexto. Os Direilos de Crédito deverfio respeilar olvigatoriamente, além dos
critétios de elegibilidade deseritos neste ilem, as condigfies precedentes e as regras
operacionais descritas ne Anexo I1L

Paragrafo Sétimo. A cobranga dos Direitos de Crédito serd feita de acordo com a Politica de
Cobranca deserita o Ancxo I a este Regulamento,

Pardgrafo Oitave. Em caso de eventual renceociacio do prazo do pugamento diante de um
madimplemente ¢ em cardler excepeional, a taxa de cessfo minima poderd ser estabelecida
abaixo do minimo estabelecido nas condigbes de cessio.

Artign 21 — Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente adquiriva Dircitos de Crédilo gue
alciwdam, na Data de Agquisigho e Pagamento, cumulativamente, além dos percentuais,
condigdes ¢ lunites referidos neste Regulamento, aos seopintes critérios de eleuihilidads
(“Crilédos de Flegibilidade™):

{a} O prazo maximo de vencmenws dos Dirveitos de Crédito a screm adguirides
pela Tundo tem que ser de 363 (lrezentos e sessenta e cineo) dias contados da
cessfio; ¢

(b3 O Fundo adquirird Direitos de Ceédito a4 uma laxa de cessfo individual
minima cquivalenie a {1} taxa pré-fixada de 1,10% (um iniciro ¢ wm décima
por cento) ao mes; ou (i) a Taxa D] acrescida de um spread de 3% {trés por
CChlo) Ao and.

Paragrafo Primeiro. A verificacio do engquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade serd de responsabilidade do Custediante.

Artigo 22 — Terma de Cessdo e Condiges de Cesso. A Cessfio dos Direitos de Crédito ao
TFundo serd precedida da celebragio do 'Termo de Cessiio e da comuuicagdo do Custodiante a
Gestora que evidencie o enquadramento dos Direilos de Crédito aos Critéries de
Llcgibilidade, observadas, ainda, as seguintes condicdes de cessilo, que serfio verificadas
peltas Cedentes ou pela Gestars:

(a) sejam analjsados pela Consulloria Especializada e selecionados ¢ aprovados
pela Gestora, mediante envio ao Administrador ¢ ao Custodiznle de arquive
gletrdnico. contendo informagdcs sobre o Devedor, as Cedentes, eventuais
conbrigados ¢ o Dirgilo de Crédilo ofertado ao 'undo, com [orma e conleldo
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acordade com o Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia ¢ do
respective Contrato de Cessio;

{b) cujos Devedores sejam pessoas fisicas inscritas no Cadasiro de Pessoas
Fisicas ou pessoas juridicas inseritas mo Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas;

{e) nédo podem ser cedidos ao Fundo gquaisquer Direitos de Crédito em que o

Administrador, 4 Gestora ou Custodiante, bom como quaisquer Partes
Relacionadas a eles, figurem como Cedentes ou Devedor:

(d) os Direitos de Crédiw referentes a uma respecliva Cedente poderdo
representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquide do Fundo,

{e) 08 Direilos de Crédito referentes a um mesmo Devedor poderio representar
mais de 100% (cem por cento)} do Patrimdnio Liquide do TFundo;

) (* Fundo adquiried Direilos de Crédito a uma taxa de cessfio individual que

scrd delinida nos instrumentos de cessde, sendo gue a taxa do cessio de
crédito serd cstabelecida tendo como base o risco de erédilo dos Devedores
das Cedentes, O Lundo adguiricd Direitos de Crédito a uma taxa de cessio
individual minima equivalente a () taxa pré-fixada de 1, 10% (um inteiro e um
décime por cento) a0 més; ou (i} a Taxa DI acrescida de um spread de 3%
(te€s por cento) ao ano.. Hste percentual ndo sera aplicivel acs casos que
Diretos de Créditos serfio  adguiridosirecebidos no dmbito de uma
renegociacdo com o devedor, 1os ternos a Politica de Cobranga anexa a este

regulamento:

{e) {) pravo maximo de vencimente dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo tem que ser de até 365 (trezentos ¢ sessenia e cineo) dias contados
da cessio,

(hy (} Fundo nio pode. eny hipélese algwma, adguirir Direltos de Crédito que
cstejam vencidis;

{i 0 Fundo deverd liguidar a operaclo de cossio do crddito, ao receber a

comunicacio enviada pela Gestora, apds comunicagie do Custodianic,
contorme a alinea (d}, acima, mediante o pagamento do Prego de Aquisigio
an{s} respectivols) Cedente(s); ©

{i O fluxo de pagamento do Preco de Aquisicio ao(s) respectivols) Cedentels)
conforme a alinea {c), acima, deverd ser realizado mediante o pagamento do
Prego de Aguisigio pele Custodiante, na qualidade de responsivel pela
liquidagao figica e {inanceira dos Direitos de Crédito, na data de assinatura do
Termo de Cessdo, ou ne primeiro Dia Util subsequente para comunicaciies
gue lorem recebidas pelo Funde apds as 16h00min heras da data de assinatura
do {ermo de Cessao:

Paragrafo Primeiro, Os percentuais ¢ limites referidos nos itens (d) e (&) deste Astipe 22
deverdn ser observados a partir do 907 (nonagésimo) dia conrado da data da (2 Emissio de
Cotas ou a partiv do |80° {centésimo octogésimo) dia contado da daia da * Emissfio de
Cotas, caso a CVM proreogue o prazo previsto no Arlige 25 deste Regulamento.

Paragrate Segundo. Caso haja desenguadramento de quaisquer dos porecntuais o lintites
previstos nos fens (d) ¢ (&) deste Artigo 22, depois de transconido o praxo acima deserita, o
Administrador terd 15 {quinze} dias contades a partir do referido desenquadramento para

13
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Paragrafe Tereeiro. Os limries de concentragio cstabelecido no camet deste Artigo deverfo
ser verificados pela Gestora ou pelas Cedentes, conforme o caso, ¢ ebservados com relagio
ao grupo ceondmico dus Cedentes e sacado, incluinde desta forma, sew controfador,
sociedades por ¢le direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
contrile comum, incluindo caipresas controladas por pessoas fisicas com grau de parentesco
até segundo grau (“Grupe Econdimico™),

Artigo 23 — Responsabilidade. O Administrador, o Custodiznte, a Gestora e a Consultoria
Especializada ndo respondem pela solvéncia dos Devedores, nem pela correta Tormalizagio,
existéncia, liquidez e cerlera de tais Direitos de Crédito.

Artigo 24 — Txisténcia dos Direitos de Crédite. As Cedentes sfio responsaveis pola
existénein, correts formalizagdo, liquidez e certesa dos respectivos Direitos de Crédito
cedides ao Fundo e, nos casos em que houver Coobrigagio, pelo pagamento dos valores a
eles referentes, na qualidade de devedoras solidirias dos Devedores dos Dircitos de Crédito,
contorme previsio em cada Contrato de Cessio.

CAPITULO VII - POLITICA DE INVES TIMENTO, COMPOSICAQ DA
CARTEIRA E OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO
FUNTM)

Artigo 25 - Aloeaciio de Recursos. O Funde devera alocar, em até 90 {novcnia) dias
corvidos contados da data da 1* iimissic de Cotas, no minime, 30% (cinguenta por cento) de
seu Patriménio Liquido ¢m Direitos de Crédite, observados os Critérios de lilegibilidade
estabelecidos no Capitulo V1 deste Regulamento, podendo 1al praco ser prorrouado pela
CWVh, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem tal prorrogagio. O
Fundo poderd manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liguido nfio
investido em Direitos de Crédile exclusivamente em;

{a) moeda corrente nacional;

(b} titulos de emisgsdo do Tesours Nacional;

{c) tivlos de emissio do BACEN:

(d) operagies compmmissada.s iastreadas nos titulos mencionados nos iens (b) &

{C) acima;

{ch cotas de fundo do investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciade 4 Taxa DT, exclusivamente administrados ¢fou geridos pela
Gestara, com liquidez didria, cujus politicas de investimento admitam a
alocagio de recursos exclusivamente nos ativos identificados nes itens (b, (¢}
¢ (d) acima, bem come cujas polilicas de investimento admitam a realizacio
de operagfies com derivativos, desde que para protecio das posighies deridas &
vista, até o limile destas; e

14
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{f) Certificados de Deposito Bancaric  CDBs desde que cmitidos pelas
Instituigdes Autorizadas.

Paragrafo Primeiro. O Fundo ndo poderd realizar nperagdies nas quais o Administrador, seu
conrolador, socicdades por ele direta ou indikctamente controladas e de colipadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condigio de contraparie. -

Pariagrafo Segundo. O Fundo poderd realizar aplicagdes em Atives Financeiros, de emissio
ou que chvolvam coobrigagio do Administeador, da Gestora, do Custodiantc ¢ de suas Partes
Relacionadas até o limite de 100% {cem por cento) de scu Patrimdnio Tiquide, observado (1)
0 disposio no Pardgrafo 9° do Art, 40-A da Instrugio OV n® 356, (i1) a alocagio minima em
Direitos de Crédito e demais regras previstas neste Regulamento.

Artigo 26 — Derivatives, O Pundo poderd ainda realizar operagdcs em mereado de
derivativos, desde gue (i) com o objetive de proteger posipBes detidas 3 vista, até o limite
dessas pusigdes, e (i) autorizado por Assembleia Geral de Cotistas. Tais operacdes de
derivativos deverfio ser redlizadas em moercado de balcho, tendo como contraparte,
necessariumente, 01 (uma) ou mais Inslitigdes Autorizadas, sendo que 1als operagfies
deverfio ser necessariamente registradas na BM&FBovespa sob as modalidades “sem
garantia® o “com garantia™.

Pardgrafo Primciro, Observada a prévia aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas
prevista no capaudt desie Artigo, o Administrador somerte poderd proceder 4 contratacio de
operaghes com insteumentos derivalivos, por conta & ordem do Fundo, desde que eslejam
presentes as seguinles condigdes:

() existéncia de contraparte para realizagho du respectiva operagio com
instrumnentos derivativos: e

b existéncia de recursos livees ¢ disponivels pars que o Fundo possa arcar comn
a3 custos de realizagio da respectiva operagiio com instrumentos derivativos,

Paragrafo Segundo. Os recursos decorrentes de eventuais ajustes celebrados pelo Fundo em
operaches conl instrumentos derivativos que resullarem em erédito deverdo scr mantidos
obrigatoriamente nas modalidades de  investimento definidas no Artigo 25 deste
LRepulamento.

Puriagrafo Tereeiro. Todos os recursos devidos ao Fundo por conla da liguidaciio de
operagdcs cotn nstrumentos denvativos deverdio ser creditados 1a Conta do Fundo.

Artigo 27 — Custbddin. Os Direitos de Crédito ¢ Ativos Pinanceiros devem ser regisirados,
custndiados ou mantidos en conta de depésito direlamente em nome do Fundo, conforme o
Cas, om contas cspecificas abertas no SELIC, ne sistema de liguidagio financeira
administrado pela CHTIP ou em instituigdes ou entidades aulorizadas 4 prestagiio dessc
servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em colas de
fundos de inveslimento financeiro.
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Artigo 28 — Limites. Os percentuais ¢ Hmites releridos neste Capitlo serfio cumpridos

diariamente, com hase no Patrimbnio Liguido do Iha Uil imediatamente anterior, observado
o prazo para a alocag#o dos recursos mencionado no Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Caso haja desenquadramento de quaisquer dos percentuais ¢ limites
referidos neste Capitulo, o Administrador lerd 15 {quinze) dias contados @ partir do referido
desenquadramento para reenguadrd-lo.

CAPITUT.O V111 - METODOLOGIA DE AVALIACAQ DOS ATTVOS O FUNIO

Artigo 29. O Patrimdnio Liquide do lundo terd seu valor caleulado todo dia il
medianie a ulilizagio de metodologia de apuracio do valor dos Dircitos de Crédite e dos
demais ativos financeiros integrantes da respectiva carteira, de acovdo com critérios
comsislenies e passiveis de verificagfio, amparados por informagdes externas ¢ internas que
levem em consideragfo aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores ¢ 4s
caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de
mercade, abservando gue:

(a) 05 Ativos Financetros serdo precificados de acordo com procedimentos para
tegistro e avaliacio de titulos, valores mobilidrios ¢ instrumentos derivalivas,
conforme estabelecido na regulamentagiio em vigor {tais como o critério dc
mareacio a mercado);

(b} os Direitos de Crédito serfio contabtlizados com base em sen custo de
aquisi¢io, com apropriagio de rendimentos feita em base cxponcncial, com
basc cm um ano de 252 (durentos & cinquenta e dois) Dias Utels, pelo niimero
de Dias Uteis a decorrer até o sen vencimento, sempre observadas as regras
apliciveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacio e
regnlamentagdo aplicavel;

{c) 04 ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento  deverdo  ser glassificados como  “lilulos mantidos até o
vencimento”. Os demais ativos deverfio ser classificados na categoria “tiulos
para hegociacio™;

{d) 08 atives que 18m valor de mercado serfo marcados 2 mercado, nos termos da
legislaciio em vigor, obscrvado que:

(1} verificagdo do valor de mercado dos ativos do Fundo ferd como
releréneta os pregos praticados em pperacdes realizadas com ativos ¢
mercados scmelbantes aos dos atvos do Fundo, levando em
consideraciio volume, Coobrigagio ¢ prazo,

(ii}  na precificagdo dos atlvos deverd ser computada a valorizacio ou
desvalotizagio em contrapartida & adequada conta de reccita ou
despesa no resultado do periodo.
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{e) (s ativos do Funde classificados na caregoria “titulos maniidos até o
vencimenio” $erfio avahiados pelos respectivos custos de aquisiedo, acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacio em contrapartida a
adequada couta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo Primeire. Osrendimentos anteridos com os Direitos de Crédito, inclusive o dgio
ou o desdgio apurado na sua aquisicio, serfo reconhecidos em razio da Mudncia de seus
prazos de vencimento (sempre com calecuto de rendimento leito de ferima expeonencial, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis e considerando o niimero de
Dias Uleis a decorrer), computdndo-se « valorizagio ou desvalorizagfio em contrapartida 3
adequada conla de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artige 30, Os Direitos de Crédito torfio seu valor caloulado, todo dia ntil, de acordo com a
taxa de jures respectiva, abservado o disposto na Instrugiio CVM 489/ 1, sempre que houver
evidéncia de redugfio no valor reenperivel dos ativos do Funde, avaliados pele custo ou custo
gmoertizade, doverd ser registrada uma provisiio para perdas, 4 ser calewlada nos termos
estubelecidos a scguir. A perda por reduglo no valor de recuperagio serd mensurada e
registrada pela diferenga entre o valor contibit do ative antes da mudanga de eslimativa e o
valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de cstimativa,
desde que a mudanga scja relacionads a uma deterioragiio da cstimativa anterior de perdas de
créditos esperadas,

Artign 31, Sem prejuizo do disposto no Artigo 30, as perdas e provisdes com os Dircitos
de Crédito scrfo reconhecidas confrrme as regras descritas nesic Regulamenio, observado o
disposto & seguir. O valor ajustado em rasfo do reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passard 4 constituir f nova basc de custo, admilindo-se a reversiio de tais pordas ¢
provisbes, desde que por motivo justificado subscquente ao gue levou Ao seu
recanhecimento, limitada aos scus respectivos valores, acrescidos dos rendimenios
auteridos,

Pardgrafo Primeire. ) atraso decorrente da impontalidade no pagamento dos Tirejtos de
Credito pelo Devedor devera ensejar, no minimo mensalmente, a revisio de sua classificacio
de riseo.

Paragrafo Segundo. A classificacfio do nivel de risco scrd feita com base em crilérios
consistentes € veriticdveis, bem como amparada por informacdes internas ¢ cxicenas ao
Administrador.

Paragrafo Terceiro. A provisio para devedores duvidosos serd realizada, a qualquer tempo,
inclusive antes do vencimento, sempre que houver evidéncia de reduciio no valor recuperavel
dos ativos do [undo, avaliadas pelo costo ou custo amortizado. Em qualguer hipdtese, o
Fundo considerara como perda lodos os Dhreitos de Crédito ¢ Ativos Financcitos em alraso a
partir de 181 (cento e oitenta & um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante
devera contabilizar a totalidade dos valores devidos e niio pages ao TFurdo como perda.
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Paragrato Quarto. Na hipdtese de existéncia de Diredos de Crédilo vencidos a majs de 181
(cenlo & oitenta € um} dias na carteira do Fundo, @ Consultora devera empreender scus
melhores esforges para identificar potenciais compraderes para tais Direitos de Crédito.

Paragrafo Quinio. Caso os crédites inadimplidos sejam de alpuma forma recuperados, apds
o provisionamento ou contabilizagio de perdas acima referidos, os mesmos serfio destinados
cxchisiva ¢ inlegralmente ac Fundo, e a Gestora doverd entfio reabiilar ou oulorgar poderes
as Cedentes para que providenciem a reabilitagdo do Dovedor inadimplents junlo aos
servigos de protecdo ac crédito.

Pardgrafo Sextw. O Cuslodianie deveri realizar a conciliago da posigio cictivada da
carieita de Nireitos de Crédito do Fundo, de acarde com as inlormagdes disponibilizadas
pele Banco Clobrador,

CAPITULO TX - ORDEM. DI ALOCACAD DE RECURSOS

Artige 32 — Ordem de Preferéncia. Diaviamente, a partir da data da 7 Emisséo de Cotas ¢
até a liquidagio integral das Cibrigapdes do Fundo, o Adminisirador se obriga a wlilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Ll'undo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Fncargos do Fundo;

{b) provisionamento  de récursos cquivalentes ao montante eslimado  dos
Encargos do Funde a serem incomridos no més calendario imediatamente
subsequente ac més calenddrio cm que for efetuado o respectivo
provisionameto;

{c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas refacionadas 4
liguidacie e exiingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades, ¢

{c) devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo, nos lgrmos
deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizagiio da série de Cotas
cspecifica.

CAPITULO X - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 33 — Cusios. Todos 0s cusios e despesas incorridos pelo Fundo para preservagho de
seus dircitos € prerrogativas ¢/'ou com a cobranga judicial ou exteajudicial des Dircitos de
Crédile e dos Alivos Financeiros serfio de inigira responsabiltdade do Fundo ou dos Cotistas,
nic estando o Administradar, a Gestora ou o Custediante ou quaisquer cutros prestadares de
servigo do Funde de qualquer Torma obrigades pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessdrios & cobranga dos scus ativos. O Administrador, a2 Geslora, ©
Custrdiante, bem como quaisquer outros prestadores de servige do Fundo nio serdn
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Icsponsavels por quaisquer cuslos, laxas, despesas, cmolumentos, honordrios advoeaticios @
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos agui relfeddos,
que tenham side incorndos pelp Fundo em face de lerceiros, das Cedentes, ou dos
Devedores, conforme o caso, os quais deverfio ser cusieados pelo prépric Fundo ou
dirctamente pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo 34,

Artign 34 — Desembolso de Custos ¢ Despesas, As despesas relacionadas com as medidas
fudiciais cfou extrajudiciais necessdrias 4 preservagfo dos direitos e prerrogativas do Fundo
g'ou a cobranca judicial on extrajudicial dos Direitos de Crédito ¢ dos Ativos Financeiros
serfio suportadas direlamente pelo Fundo,

Paragrafe Primeiro. () Admiinistrador, a Gestora, o Custodiante, bem como qualquer outro
prestador de seevigos do Fundo ndo serd responsavet pov qualquer dane ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ciou por qualquer dos Cotistas emn decorréneia da nfio propositura (ou
prosseguimenta), pele lundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias &
prescrvagio de seus direitos e prerrogaiivas, inclusive caso os Cotistas niio aportem os
recursos suficientes para tanto.

Paragrato Segundo. As despesas a que se refere o copn deste Artigo sfio aguelas
mencienadas na alinea {t) do Artigo 60 deste Regulamento.

CAPITULG X1 - FATORES DE RISCO

Arfigo 35 — Riscos. O Fundo esid sujeito aos riscos de flutuac@ics de mercado, riscos de
crédite das respectivas contrapaites, riscos gigiémicos, condiches adversas de liquidez ¢
negociagio aplicdveis aos Direilos de Créditos e Ativos Financeiros, incluindo s respectivos
prazos, cronogramas e procedimentos de resgate e amoriixacio.

Paragrafo Primeiro. As aplicagdes dos Cotistas nic contamn com  garantia do
Administrador, da Gestora, da Consulloria Fspecializada, do Custodiante, dos demais
prestadores de servigo do l'undo ou de suas Partes Relacionadas, tampouce de Iundo
Garantidor de Crédito - FGC.

Paragrafo Segundo. Abaixo seguem, de forma nio taxativa, os riscos associados ao
investimente no lundo ¢ aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de sua

cartcira.

Y, Lifeitos da politica ceondmica do Governo Federal, O Funde, scus ativos, as
Cedentes © os Devedores dos Birsitos de Crédito cedidos av Fundo esido
sujeitos aos efeitos da politica ccondmica praticada pelo Governo Federal.

(r Groverno Federal intervém frequentemente ma polilica moneldnia, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na econontia do Pais. As medidas que
padem vir a ser adotadas pele Governo Federal para estabilizar 3 economis ¢
controlar o inflagho  comprecndemy  controle  de  salirios e pregos,
desvalorizagdio cambial, conirole de capitais ¢ limitaghes no comércio
cxilertor, entre outras, O nepocio, a comdigio financeira e os resultados das
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Cedentes, os setores ecomdmicos cspecificos em que atuanl, os Alives
Financeiros do lundo, bem como a originacio e pagamento dos Direitos de

Crédile podem scr adversamenie afetados por mudangas nas polilicas
governamentasis, hem como por: (1) [uluagbes das taxas de cdmbio; {1i)
alteragdes na inflagdn; (i1i) alteragdes nas taxas de juros, (iv) alteragdes na :
politica fiscal; ¢ {v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
ceandmicos gue possam afetar o Brasil ou os mercados Tnternacionais.

Medidas do Governo VFederal para manter a estabilidade econémica, bem
eMnd A ¢speculagio sobre eventuais atos futuros do govemo podem gerar
meerteras sobre a economia bragileira e uma maior volatilidade no mercado
de capilais naciomal, afetando adversamente os negdcios, a condicio
financeira e o5 resultados de cada Cedente, bem como a liquidagde dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores, pelas Cedentes, caso haja
Coobrigagio, ¢ evenluais garantidores.

{b) Lnvestimento de baixa liguidez. Os fundos de investimeonlo em direitos
creditdrios so um nove c sofisticado lipu de investimento no mercado
iinanceirs hrasileiro e, por essa razfio, com aplicagdo restrila a pessoas fisicas
ou juridicas que se classifiguem como lnvestidores  Qualificados.
Considerando-se isso, os investidores podem prelerir formas de investimentos
mais fradicienais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do
mercado de fundoes de investimento em direitos creditérios ¢ a liquidez desse
tipo de inpvestimente, inclusive g Hyuidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo hd um mereado seeundirio desenvalvide para a negociaco de
cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, o que resulla em
baixa liquidez desse lipo de investimento. (3 Funde foi comstituide sob a
forma de condominio fechado, o que impede o respate de suas Cotas a
gualguer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para
glienar seu investimento no mereado scecundirio. A baixa liguider do
tvestimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou
venda a prego inferior ao sen valor patrimonial, causando prejuizo aos
Clorisias.
{i) Inexisténeia de garantia de rentabifidade. & indicador de desempenho adolado
pelo Fundo para @ rentabilidade de suas Cotas & apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, niio constituindo  garantia minima de rentabilidade aos
investidores, Caso os ativos do Funde, incluindo os Direilos de Crédito, ndoe
conslituam patriménio suficiente para a valorizagiio das Cotas a rentahilidade
dos Cotistas sepd inferior 4 meta indicada no regpectivo Suplemento. Dades de
renlabilidade verilicados no passado com relagdo a quaiquer fundo de
investimento em dircitos crgditdrios no mercado, ou ao proprio Fundo, nfo
representam garanlia de rentabilidade fura.

{d) Amorlizacio e resgate condicionado das Cotas, As tnicas fontes de recursos
do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Colas éa



Bkitial e
Gi

HICROE ME

e Tutoe ¢ Dmmnm-e-
e Pegsod Jupidics - B2

liquidagdo: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos Devedores; e (i) dos
Ativos Finaneciros pelas respectivas contrapartes. A pos o recchimento desses
rectrsns e, se for o caso, depois de esgotados todos o3 ineios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos atives, o l'unde niio dispors
de quaisquer outras verbas para efetpar a amorlizagio e/ou o resgate, total oy
parcial, das Cotas, o que poderd acamretlar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposio a delerminados riscos inerentes ans Dircitos
de Crédito e Alivos Financeiros ¢ gos mercados em que sio negociados,
incluindo & eventual impossibilidade de o Administrador aliesar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Dircitos de
Crédito, devido 3 inexisténeia de um mercado secundirio ativo e organizado
para a4 negociacio dessa espécie de ativo, Considerando-se a sujeigo da
amortizagdo c/ou resgale das Cotas & liguidacio dos 1)ireitos de Crédito efou
dos Arivos Financesiros, conforme doscrito no parderalo acima, lanio o
Administrador, quanio o Custodianle e a Gestora, bem como quaisquer outros
prestadores de servige do 'undo cstfio impossibilitados de assegurar que as
amartizagdes o'on resgates das Cotas ocorrerfio nas datas oripinabmente
previstas, nde sendo devido. nesia hipitese, peio Fundo ou qualquer outra
pessog, incluindo o Administrador, o Custodiante ¢ a Gestora, bem como por
quaisquer outros prestadores de servige do Fundo gualguer mubta ou
penalidade, de quatquer natureza,

{e} Liquidacio antecipada do I'undo ¢ respate de Cotas. O Regulamento prevé
hipdieses nas guais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo qualguer uma dessas hipdleses, o Funde pode wio dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas,

Desse modo, os Coiistas podero nio receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuize no scu lvestimento ndo conseguindo
recuperar o capital investide nas Cotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderfio ndo conscguir reinvestir os recrsos recchidos com a
mesha remuneracio proporcionads até entiio pelo Fundo. Nesse caso, nio
serd devida pelo Fundo ou qualguer pesson, incluindo o Administrador,
nenhuma multa ou penalidade.

(1) Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incoreidos com os procedimentos
Judiciais ou extrajudiciats necessarios d cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Mundo ¢ & salvapoarda dos diccilos, das paraniias o das
prerrogativas dos Colistas sfo de inleira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser por cle suportados.

(g} Cuncentragio em um Unico Cedente. O Fundo poderd adquirir até 100%: (cem
por ecito} dos Dircitos de Crédito de uma Cedente e concentrar a exposicio
em um delerminado tipo efou perfil de crédito, bem como cstar sujeito
indirctamentc a detecrminados riscos dirgios ou indiretos relacionados a tal
Cedente. O risco da aplicacino no Fundo tera intima relagiio com 2
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(h)

(j)

(k)

concenttacdo de sua carteira, sendo gue, quanto malor Tor a concentragiio,
maior scrd a chance de o lundo sofier perda patrimonial significativa que
atcte negativamente a rentabilidade das Codag,

Risco de mercado. O descmpenho dos Ativos Linancciros que compdem a
carteira do [undo estd diretamernte ligado a alieracBes nas perspectivas
Inacroecondmicas de mercado, o gue pode causar oscilagidios cm scus precos.
Tats oscilaglcs também poderfc ocorrer cm lungdo de alteragdcs nas
cxpeclalivas  do  mercado, acarmetandn  mudangas  nos  padrdes  de
comportamenio de precos dos ativos. As releridas oscilagBes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentlemente, a rentabilidade
das Colas.

Risvo dg prédito. O risco de crédiio decorre da capacidade dos Devedores efou
emissores dos ativos integrantes da carteira Jo Fundo e/ou das contrapartes do
Fundo em operagdes com lais alivos em honrargm scus compromissos,
conforme contratadas. Alteraclics 5o cendriv macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento de tais Devedores ou emissores,
bem como altcragdes nas suas condigdes financeiras efou nx percepedo do
mercado acerca de tais Devedores e/ou emissores ou da qualidade dos
creditos, pedet frazer impacios significativos aos pregos e liquider dos ativos
desses Devedores efou gmissorcs, provocando perdas para o Fundo ¢ para os
Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade cfou disposicdo de pagamento
de qualquer dos Devedores efou emissores dos atives ou das conteapartes nas
operagles inlegrantes da carteira da Fondo acarrelard perdas para o l'undo,
podendo este, inclusive, ncomer em custos com o fitn do rcouperar o seus
créditos. No caso especifice dos Direilo de Crédito de evedores pessoas
fisicas, o risco de crédilo se relacipnada diretamente a permanéneia da pessoa
[isica em seu emprego atual, sendo que g mudanga de emprego (ou altcracGos
nas cotigdes de remuneracio apliciveis ao funciondrio} podem afetar
adversamente o risco de crddilo dos Devedores.

Risco decerrentg da precilicaciio dos atives. Os ativos inlegrantes da carteira
do Fundo serfio avaliados de acordo com critéries © procedimentos
estabelecidos para registro ¢ avaliagfo na regulamentagfo em vigor, Referidos
critérios, tals como os de marcaco a mercado dos Ativos Financeiros
(“mork-to-markel”). poderfic causar vanaghes nos valores dos  aiivos
imtcgranies da carteira do Fundo, resultando cm aumento ou redugio do valor
das Cotas.

Riseo pela auséncia do registro em cartdrio das cessies de Direitos de Crédito
ao Fundoe. Devido ao seu elevado custo, os Totmos de Cess3o de Direitos de
Crédito ndo serfo registrados em cartdrio de registro de titulos ¢ documentos,
Por isso, na eventualidade de algum Cedente ter alienado a tercejros os
mesmns credifos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade ¢ a elicdcia de sua ransmissiio poderio ser objeto de disputa.
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{1} Risco dc nfo origingcio de Direitos de Crédito, A Gestora € a responsavel
pela selecdo das Direitos de Crédile a serem adguiridos peio I'undo, que serdo
originados ¢ anaiisados pela Consulioria Fspecizlizada, sendo que nenhum
Dirgito de Crédite poderd sor adquirido pelo Fundo, de acordo com este
Regulamento, se ndo for analisade pels Consultoria Especializada e
selecionado @ aprovado pela Gestora. Apesar de o presente REepulamento
prever BEvenlos de Avaliaglio & Iiventos de Liguidagfo relativos a rendneia,
substituigdo ou outros evenlos relevantes relacionados & Gestora, caso exisla
qualquer dificuldade na originagio, andlize e selecdo de Diveitoys de Crédito,
o8 resultados do Fundo poderdo ser adversamente afctados.

(m) Risco na Operacio com Derivatives. O Fundo, a0 operar com derivativos, nos
retmos deste Regulamentio, estd sujeite ao risco de distorgdio do progo entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionals nas oporactes, nio
produzir os efeitos prefendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. MNio
& possivel assegurar que a utilizagio de derivativos cxelusivamente para
proteciio patrimonial cvitard perdas pars o Fundo.

§1)] Risco de Patrimdnio Negative. A despeito de o5 Cotistas cstarem obrigados a
realizar aportes de recursos no lundo até o valor previsto nos bolelins de
subsericio, evenluais perdas patrimoniais do Fundo nfo cstdo linitadas ao
valor do capital subsciito, de [orma que os cotistas podem ser chamados a
apartar recursos adicionais no Fundo.

{0) Incxisténeia de coobrigacio. A cessio av Fundo de Tireitos de Crédito poderd
ser reglizada sem direito do reprosso ou coobrigacdo das Cedenies vu de
qualquer de suas Alliadas. Fm nenhuma hipdtese, o Administrador, a
Cestora, o Custodiante ¢ quaisqoer de suas respectivas Aftliadas se
respimsabilizam pelo pagamento des Dircitos de Crédito ou pela solvéncia
dos devedores & garantidores dos Direilos de Crédito.

{m Invalidade ou Inelteacia da Cessfio de Crédite. Com relacio 3s Cedentes, a
cessao de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada melicas,
Impaciando negativamente o patrimdnio do Fundo, caso fosse realizada em:
(a) fraude contra credores, inclusive da massa falida, s, no momenio da
cessio, tal Cedente gstivesse inselvente ou se, com cla, passasscin ao cstado
de insolvéncia; {(b) lrande 4 execucHo, caso (1) quando da cessio, tal Cedente
fosse sujeity a passivos de demanda judicial capar de reduzi-lus & insolvénela;
ou {2} sobre os Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada ¢
direito real; ¢ (¢} frande 4 cxecencho fiscal, se 1al Cedente, guando da cessfo de
Dhreitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Pablica, por erédito lribuiario regularmente inserito como divida abtiva, nfio
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. O Fundo esta
syjeito ao risco de oy Dirgilos  Creditdrios  serem  blogueados ou
redirecionades para pagamento de outrag dividas de uma Cedenle ou dos
respectivos Titulaces, inclusive em decorréneia de pedidos de recuperacio
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Judicial, fuléncia, planos de recuperagio cxtrajudicial ou outro procedimenito
de natureza similar, conlorme aplicavel.

{q) Limitagdo de juros em 1% (um por cento) ao més, para direitos ercditdrios
decorrentes de emprdstimo contraido  por Devedores/Sacados  junfo &
instittigho linanceira ¢ cedidus para entidades fora do Sistema Financeiro
Nacional (*SFN"). A 22* Cimara de Direito Privado do TI/SP, considerou que
Fundos, securitizadoras, lactorings, bancoe em liquidagiio exirsjudicial
{laiéncia administraliva) e massas falidas (“Litidades Fora do Sistoma
Financeiro Nacional™) nfio podem cobrar cncargos, juras ¢ cotregfio monetéria
proprios de instilvicdes financeiras. HA decisfio proferida em julgamento de
apelacio interposta por wm cliente de instituigio bancdria contra decisio que
Julgow improcedentes os embargos 4 exccugdio opostos por cie, em tavio de
cessln de crédito a fundo de investimentos em direitos creditrios, ne qual
mpugnava juros e encargos bancarios decorrentes de empréstimo contraido
pelo apelante junto 4 instituigio financeira, O Desembargador Roberio Mag
Cracken, deu parcial provimetito ac recurse para estabelecer que e, a partir da
data do vencimente do conlrato em questio pode somente incidir juros de 1%
a0 més, padendo estes ser capitalizados anvalmente (arl. 4°9 du lei de usura) ¢
corme¢io monetaria, adolando-se, para tal fim, a variagio da Tabela Pritica do
TSP (Processo: 0001561-69.2001.8.26.0262), Caso o Fundo, durante a sua
vigéneia, venha a adquirir créditos dessa natureza, poderd ocotrer propasitura
de agdes judiciais conira o Fundo, formuladas pelos Devedores peranle o
Iudicidrio, bem como reclamagdes junto ao PROCON, enre outros Grgios.
Nao ha, contudo, parantia de que o Fundo ndo sefa condohado nessus
demandas (judiciais e extrajudicials), o gque poderd implicar perdas
patrimoniais a0 Fundo.

(r) Risco de Formalizacio por Meio Digtial: o Funde priorizard a [ormalizaciio do
documentos por via digital ¢ exigird, sempre que possivel, a ulilizacio de
certilicagio digital. Evenlualmente determinados contratos formalizacio por
meio digital ndo ocorrerio com base em certificagdo digital, mas por meio de
Tetramentas que identifiguem de mianeira clara ¢ precisa a contraparte, no
entanto tais modelos poderfio dificultar determinadas cobrancas de tais
credilos.

CAPITULO XTI - ADMINISTRACAQ DO FUNDO

Artigo 36 - Administrador. (3 Funde scra administrado pela FRAM  CAPITAL
MSTRIRUIDORA DE TiTinos £ VALORES MOBILIARIOS 5.A., com sede na Avenida
Presidente Jusceling Kubitschel, 1700, 2% andar, conjunto 22, Vila Nova Conceigflo, Cidade
de Sio Paulo, Lstado de Sdo Paulo, inscrita ne CNPLME sob o n® 13.673.835/0001-25
{*Administradgr™),

Parigrafo Trimeire. O Admioistrador poderd contratar, a [im de asscssori-lo
exclusivamente na administragdo do Fundo, cm nome ¢ por conta do Fundo, sociedadcs
profizsionais especializadas na prestagio de servicos de consullonia de gestio, assessoria
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Juridica, contabil ou financeirs, bem como em outros servigos profissionals gue scjam de
releviincia ao lundo, obscrvado que caso comtrate Agente de Cobranga, este niio podera ser
uma Partc Relacionada do Admimistrador.

Parigrafo Scgundo, O Administrador poderd conlratar, além dos servigos cstipulados no
paragrafo primeiro deste Artigo, em nome € por ¢onta do Fundo, inslituicio para prestar
servigos de custddia de ativos ac Fundo, nos lermos da Tnstrucdo CWM 336/01.

Paridgrafo Tercefro. As instituicdes conlraladas para os servigos previstos nos parisraios
anteriores responderfio pelas prejuizos que causarem aos Colistas, quando procederem com
culpa ou dolo, com violagéo da lei, das nommas editadas pels CVM, e deste Repulamento.

Artigo 37 - Poderes do Administrador. O Administrador tem poderes para, observados os
lermos & condigtes deste Regulamento ¢ da legistagfo aplicivel:

{a) representar o Fundo em juizo ¢ forg dele, ohservadas as limitages deste
Regulamento ¢ da legislagio em vigor,

{b} iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrgjudiciais, necessarios a
cobranga dos Direitos de Crédito ¢ Ativos Financeiros ou 4 execuciio de
qualsquer garanlias evenlualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautclatarias ¢ do proservacio de direilos;

{b) celebrar ou realizar qualquer acorde, transacfio, ato de alienagdo on
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédilo ou aos
Atlvos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses ¢
prerregativas dos Cotistas;

fe) constitnir procuradores, inclusive pura s fins de proceder & cobranga
amigdvel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que
todas as procuragdes outorgadas pelo Admintstrador, em nome do 'undo, néo
poderdo ter prazo de validade supcrior a 12 {doze)} meses, contados da data de
sua oulorga, com excecdo das procuracdes com poderes de representacio cm
juizo, que poderfo sor outorgadas por prazo indelerminade, mas com
finalidade especifica; ¢

{f) vender, a qualquer toreeiro, quaisquer Direilos de Crédito que estejam
vencidos e nfo tenham sido pagos emn prazo superior a 99 (novenia) dias
cortidos contados das suas respectivas datas de vencimenta,

Artigo 38 - Destitnicio de Administrador. O Admimstrador serd destituido de suas
Tunges:

{a) na hipotese de descredenciamento para o oxercicio da  abividade de
administrador de catleira de valores mohilidrios, conforme o caso, por decisfio
ta CWM;
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th) caso renuneie as suas funges, mediante avisu prévio de 60 (sessenta) dias, u
ser enderecado por meio de notificagsie a cada um dos Cotistas ¢ 4 CVM; e

fe) caso seja destinido por deliberapdio da Assembleia Geral de Cotistas.

Arfigo 39 - Descredenciamento e Rendneia, Nas hipdteses de descredenciamento
rentimeia do Administrador, o Administrador devera convocar, imediatamente, Assemblejg
Geral de Cotistas, que devera ser realizada no prazo maxima de 10 (dex) dias comtados do
descredenciamento ou da rendmgia, para que seja eleito o substituto do Administrador. Néo
obstante o disposto acima, o3 Cotistas que deliverem do menas 5%, {cinco por cento) das
Colas, em gualquer caso, ou a CVM, nos cases de descredenciamento, poderfio comvocar g
Assembleta Geral do Cotisias para a substituicio do Administrador.

Parigrato Primeire. No case de renimeia, o Administrador renuncianie PETIMANCCCIA N0
exercicio de suas respectivas [ungdes até a sua efetiva substimicao.

Paragrato Segundo. No case de descredenciamento, a CVM poderd indicar adminisirador
temporario até que seja eleito novo Administrador.,

Artigo 4 - Destituiciio pela Asscmbleia Geral de Cotistas. O Administradoy poderd ser
destitnido pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quorum de deliberagio indicado
no Artigo 38. A destimigio do Administrador, nos lermos deste Artigo produzird elenos
depueis de decorridos 60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que
a houver aprovado,

Pardgrafo Primeiro. No caso de destituigdo do Administrador. todos os direitos do
Administrador atc a dais da efetiva destituigio, previstos neste Regulamento ou na legislagiio
aplicavel, serfio observados pelo Fundo e pelos Colistas,

CAPITULO X101 - OBRIGACOES I RESPONSABILIDADES DO
ADMINISTRADOR

Artigo 41 - Atribuvigdes do Administrador, Além das demals atribuices que the sio
conleridas por forga deste Reguiamento e de disposiciics lepais e regulamentarcs apliciveis,
caberd ao Administrador, na qualidade de adminisirador da carteira do Fundo:

{a) manter atualizados € em perteita ordem pelo prazo legal:
(i) a documentagdo relaliva ds operagfes do Fundo;
{1i) o registro dos Cotistas;
fEi) o Hvro de atas de Assembleias Gerais:
{iv) o livro de presencs de Cotisias;
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{c})

()

()

{f

{g)

(h)

{i)

(i}

(k)
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{(v) o5 demonstrativos trimestrais do Fundoe a que se refere o Artigo 44
desie Regulamento;

{vi) o8 registros contdbeis do undo;
(Vi) us relatorios da Fmpresa de Auditoria;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, dicelamente ou por meio
do Custodiante ou terceiro aulonizado;

disponibilivar ans Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamenio, bem
como clentificd-las (1) do nome do Perddico wilizado para divulgaciio de
informactes do Fundo, e (i} da taxa de administraciio cobrada;

disponibilizar acs Cotistas, no prazo de 40 {quarcnta) dias comidos coniados
do encerramento de cada wimestre civil, cm Peridodico, além e manter
disponiveis cm sua sede e agéneias € nas instiiuigdes que disteibuam Coias, o
valor do Patriménic Liquido ¢ das Cotas, ¢ as rentabilidades acumuladas no
més & no ano civil a que se referirem;

colocar 4 disposiciio dos Cotistas em sua sede, ¢ has Instituiches que
distribuarm Cotas, as demonsiractes financeitas do Fundo, bem como oy
relatérios preparados pela Empresa de Awditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejufezn da observiincia dos procedimentos relativos s demonstragies
financeiras do [unde, previstas na repulamentagdo om o vigor, manter,
separadamente, regislros analiticos com informagdes completas de toda ¢
qualguer modalidade de negociagho realizada emire o Administrador 2 o
Fundo:;

asscgurar que o Dirctor Designado, responsdvel pela gesido, supervisio,
acompanhamente ¢ prestagio do  informagdcs do Fundo, elabore os

demomstrativos trimestrais referidos no Artigo 44 deste 1llegulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composicio e de
diversificagiio da carfeira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo VII;

proceder, em nome do Fundo, 4 contrataghio dos scevigos do Custodiante. da
Gestora e da Empresa de Auditoria, € a celebracio do Contrato de Custddia,
do Contrale de Gestio e do Conirato de Servicos de Avditoria Independente;

celebrar, em nome do Fudo, o Contrato de CessBo, seus eventuais
aditamentos e todos o5 Termos de Cossio:

A2 {/
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(N exccular, diretamente ou por meio da contratagio do Cusiodiante, SRIVIGON
{ue tncluem, dentre outras obrigacies, (i) a escrituragio das Cotas, incluindo
a abertura ¢ manulengdo das respectivas comas de depésito em nome dos
Colislas; (i) a manutengio de registros analiticos completos de todas as
movimenlaghes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito aberlus em
nome dos Colistas; (ili) a manutengdo dos documicnios necessdrios &
comprovagio da condicio de [nvestidor Qualificado dos Cotistas, em pertfeita
crdemy; ¢ (iv) o fornecimento aos Coiistas, atnalmente, de documento
contendo informacdes sobre os rendinmentos auferidos no ane civil e, com
basc nos dados relativas ao Gltimo dia do més de dexembro, sobie o nimero
de Cotas, sua propriedade e respectivo vaior;

{1} fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por st ou
por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legistagio
fiscatl:

{0} exlratos da Coma do Fundo, ¢ dus comprovantes de movimentacdes de
valores da Conta do Fundo;

(i} relatdrios preparados pelo Custodiante nos termos do Contralo de
Custddia ¢ demais documentos rolacionados 435 rotinas e aos
procedimenios  definidos neste Regulamento ou no Coniraln de
Custodia;

(i)  decumentos referentes aos Direito de Crédito e demais Ativos
Financeiros;

{iv)  ltudes os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo
do Fundo;

{n) providenciar o régistro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos ¢ dos
suplementos;

{0} abrir e manter a Conta do Lunddo até a integral liquidacio das Obnigucies do
Fundo;

(P possuir regras ¢ procedimentos adequados, por escrito ¢ passiveis de

verificac@io, que lhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodianie, da
obrigacdo de verificar ¢ validar os Dircitos de Crédito ¢ demais ativos
integrantes da carleira do Tundo em relacio aos Critérios de Elegibilidade,
bem como aos percentuais, condices ¢ linites referidos neste Regulamento,
sendo que tals regras devem constar do Contrale de Custédia & ser
disponibilizadas ¢ mantidas stualizadas na pagina do Adiminisrador na rede
mundial de computadores, junto com as demais informages de que trata a
regulamentacdo aplicivel;
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nio ubstanle o disposto na Alinca (p) deste Artigo, possuir regras ¢
procedimentos adeguados, por esenilo e pussiveis de verificardo, gue The
permitam diligesciar o cumprimento, por quaisquer prestadores de servigo
coniratados, de suas obrigactes, sendo que tais regras devem constar do
respective conlrato de prestacfio de servico ¢ ser disponibilizadas e mantidas
atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadorcs,

junko com as demais informagdes de quc trata a regulameniagio aplicivel;

fomecer informagdes relativas aos Direilos de Crédilo adquiridos ao Sistema
de Infermagfo de Créditos de Banco Central do Prasil (SCR), nos termos da
norma especifica aplicavel; ¢

providenciar (rimestralmente, no minime, a atualizagio da classificacio de
risco dos Direitos de Crédilo e demais ativos integrantes da carteira do F'undo.

Artigo 42 ~ Vedages em Nome Proprio. F vedado g0 Administrador. e nome pedprio:

{a)

(h)

{c)

prestar ftanca, aval, aceile ou coobrigar-se sob qualguer oufras forma nas
operagdes reafizadas pelo Fundo, inclusive quandae se atar de garantias
prestadas ds operaglies realizadas cm mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigagdo como garanlia dus
operagdes realizadas pele Fundo, e

¢letuar aportey de recursos no Fundo, de forma direta ou indiveta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisigfo de Cotas.

Parigrafo Unico. As vedactes de que tratam as alineas (a), (b) ¢ (¢) do capu deste Artigo
abrangcm o8 reeursos proprios das pessoas lisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador. das sociedadcs por clas direta cu indirelamente controladas e coligadas ou
ouiras sociedades sob controle comum, bem come os atives integrantes das respectivas
carteiras € 05 de sua emissdo ou coobripacio.

Artigo 43 — Vedacoes em Nome do Fundo. E vedado ao Administrador, em nome do

Fund:

(a}

(b

prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-s¢ de qualguer outra lorma, excelo
quando se ralar de margens de garantia em oparagdes realizadas em mercados

de derivativos,

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros oo desacordo com a
polftice de investimento, de composicio e de diversificacfio da carteira
prevista no Capitile VI deste Regulamenio;

aplicar recursos diretaments ou indiretamente no cxtorior;

adquirir Colas do Fundao;
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{e} pagar ou ressarcir-se de muilas ou penalidades que lhe forem impostas em
razio do descumprimento de normas previstas na legisiagio aplicavel:

() vender Cotas do Fundo a prestagiio;

{g) fazer, em sua propaganda ou em outos documentos apresentados  aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, comr base em sey
préprio desempenho, no desempenho alhelo, ou no de ativos [inanceiros ou
modalidades de investimento disponfveis no dmbito do mercado fnanceiro;

th) obter ou conceder cmpréstimas, financiamentos ou adiantamentos de recursos
a qualquer pesson;

{i) efetnar locagdo ou cmpréstimo, a qualyuer titulo, dos Direitos de Crédito ¢
Ativos Financeiros, no toda ou em paite;

{1 criar qualquer dnus oy gravames, seja de que lipo ou naturera for, sobre os
Direitos de Crédito & os Atives Financefros:

k) cmiliv qualguer elasse ou séric de Cotas em desacordo com este Regulamenio;
=
{1y prometer rendimento predotermimado aos Cotistas.

Paragrafo Unico, Salvo se espressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares dag Cotas, reumidos om Assembleia Geral de Cotistas, é vedado ao Administrador,

em nome do Funda:

(a) celebrar quaisquer outros contratos ou cOMPEOMISSOs gue gerem ou possani
gerar obrigagbes e devercs para o Fundo, incluindo a contratagio de quaisquer
prestadores de servigos;

(b) distratar, rescindit ou aditar qualquer Contrato de Cessia,

(<) distratar, rescindir ou aditar o Contrate de Custodia, o Contralo de Gestio ¢ o
Contrato de Scrvigos de Auditoria Independente, ressalvadas as alteragéies do
cardter eperacional em lais confratos que nfio acarretem qualquer prejuizo ao
Fundo: e

f proceder 4 aberlura de contas-correntes bancdrias, de investimento e de
custddia, além daguelas previstas meste Regulamente e no Contralo de
Custddia, ¢ & movimentagio destas contas de forma diversa ou para fins outros
que née os espeeificamente previstos neste Regulamento € no Contrato de
Custodia,
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Artigo 44 — Demonstrative Trimestral, O Dirctor Designado deverd, nos termos da
legislagio aplicavel. elaborar domonstrativo trimestral do lFunda, a ser enviado 3 CVM e
mantido & dispesigio dos Cotistas, bem como submetido anuvalmente a4 Empresa de
Auditoria, que evidencie que as operagies realizadas pelo Fundo estdo em consondncla com
sua polilica de investimento, de composicio e de diversificagdo da carteira prevista neste
Regulamento ¢ com a regulamentagio vigente, ¢ que as negociaghes foram realizadas cm
condigfes correntes de mercado.

Artige 45 — Responsabilidade, O Adminisirador e guaisquer outros prestadores de servicos
do I'unde responderfio pelos prejuizos causados aos Cotistas, guande procederem com culpa
ou dols, com vielagiio da e, das normas editadas pela CYM e do Regulamenio,

Parigrafo Primeiro. O Fundo deverd manter o Administrador ¢ qualsquer ouwlros
prestadores de servigo do Fundo livres e isentos de qualquer exigéncia, demanda, pleitg efou
a¢do judicial de tereciros, originados ou de qualquer maneira decorrentes do exercicio de
suas alnbuicdes, correndo por conta do Fundo todos os custos ¢ despesas, incluindo
honeririos advecalicios, necessanios a defesa do Administrador ¢ dos demais prestadares de
BETYILD,

Paragrafo Segundo. Apiica-se o disposto neste Artigo ¢ scus patdgrafos aos sOcios,
associados ¢ colaboradores do Administrador e/ou dos demais presiadores de servigo do
Fundo, assim conto 4s pessoas a ele ligadas.

CAPITULO XIV - CUSTODIANTT.

Artigo 46 ~ Custodiante. O Administrador contratou, em nome do lundo, a SOCOPA —
SOCTEDADE CORRETORA PAULISTA S A, instituiciio financeirn, com sede na
Cidade ¢ Estado de S30 Taulo, na Av. Brigadeiro liaria Lima, 1333, 3° andar, lnscrita no
CNLPEME sob o n.® 62,285 390/0001-40, para prestar servigo de custddia gualificada do
Iundo (“Custodiante™.

Artigo 47 — Obrigucies do Custodiante, Sem prejuizo dos demais deveres © obrigacdes
estabelecidos no Cantrato de Custddia e neste Regulamento, o Custodiante serd respousavel
pelas seguintes atividades:
(1) zelar pela boa ordem, operacionalizar ¢ cxccutar, por melo de sistema especiaimente
claborado para tal [im, todus os procedimentos e rotinas definidos no Conirato da
{Custédia, celebrados entre o Custodiante e o Fundo,

{b) Receber ¢ verificar os Documentos Comprobatdrios, bem como qualsquer outros
documentos referentes acs Dircitos de Crédite e que evidenciam o lasue dos Threitos
de Crédila:

{c} lazer a custddia e a guarda da documentag8o relativa aos Direiles Creditdrios e
demais Atives Finaneciros intégranies da carteira do Fundo:

(d) recsher e fazer a guarda ¢ custddia ifsica ou escritural dos documentos abaixo

=3
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listados, mantendo cm arquive [Tsice ou eletrbrico a documentagio negocial e Nscal
relaliva a cada operaciio realirada pele Fundo, pelo pravo necessdrio ao atendimento
da anditoria por parte do Administrador, que ocorrerd. no maxima, amalments:

{1} extratos da Conta do Fundo ¢ comprovanies de pagamentns de valores
creditados na conta do fundo;

(i} relatorios preparados pelo Custediante nos termos do Contrato de
Custédia, e demauts documentos relacionados 43 rotinas ¢ aos
procedimentos  definidos neste Regulamento ¢ na Contrato  de
Custddia; e

(i) documentos referentes aos Direito do Crédito e demais Alivos
Financciros.

(¢) efetuar a liquidagdo fisica ¢ financcira dos direilos credilorios, evidenciades pelo
instrumento de cessfio de direitos e documentos comprobatérios da oporagho;

() cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou gualquer
outra reanda rclativa acs Dircitos de Crédito, depositando os valores recebidos
diretaments em: (i) Conta do Funde; ou (i1} conta especial instimaida pelas partes juste
a instituigdes financeiras, sob contralo, destinada a acother depdsitos a serem feitos
pelo Dlevedor ¢ all mantidos em custddia, para Iiberacfo apds o cumprimento de
requisitos especilicados & verilicados pelo Custodiante (escrow gecownt);

(g} efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre 4 rentabilidade aulerida pelos
Cotislas, nos termos da legislag8o aplicdvel, mediante instrugéo do Administrador:

{h) verilicar e validar, até a celebragdo do respectivo Tormo de Cesséio, o cnquadramento
das Dircites de Crédito a sevem adiquiridos pelo Fundo aus Critérios de Elegibilidade:;

(k) diligenciar-para que seja manlida, as suas expensas, alualizada e em perfeita ordem g
documentacio dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-cstabelecida ¢ de Hyre
acesso para auditoria independente, agéneia de classificaciio de risco de crédito
coatratada pelo Fundo e érgéos repguladores; ©

(I} duramte o funcionamento do fundo, cm periodicidade  wimestral, verilicar, por
amostragem, os Documentos  Comprobatirins.  bem  como  quaisquer owtres
documentos referentes aos Bircitos de Crédito. Os parfmerros de guantidade dos
Direiles de Crédito cedidos e de diversificagio de Devedores que enscjario a
verificagdo do lastro por amosiragem serfio definidos de acordo os procedimentos do
Anexo TV

Paragrafo Primeiro. O Anexo IT 2 este Regulameénto contém a doscricio detathada da atud
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Politica de Cobranga adotada pelo Fundo, e deverd ser aditado ¢ registrado SSMmpre que
houver qualquer alteracio relevante na Politica de Cobranca, a eritério do Administrador e da

Geslora.

Paragrafo Segundo. O Custodiante somenie podera contratar prestadores de servico para a
verificagio de lastro dos Direitos de Crédito e pura guarda dos Documentos Comprobalorios,
sem prejuizo de sua responsabilidade, desde que sejam observadag as restrigies previstas no
Aftigo 38, pardgratos 7° e 8°, da Instrugio OVM 356,

Pardgrafo Terceiro. E vedado a0 Administrador, 4 Gestora ¢ ao Custodiante ou partes a gles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que ratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Ditcilos de Orédito ao Fundo.

Pardgeafo Quarto, Nos ¢asos de comtratagiio previsia no §2°, o Custodiante deve POSSUIr
regras e procedimentos adequados, por escrilo e passiveis de verificagio, para permitir o
efetivo controte do Custodiante sobre a movimentagao da docuimentagdo relativa aos Dircitos
de Crédito, incluindo os Documentos Comprobatérios, ¢ aos demals Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Funda sob guarda do prestador de servigo contratado. Além disso,
o Custodiante deve diligenciar o cumprimente, pelo presiador de servigo contratado, do
disposto neste Artigo, no que se refere 4 guarda da documentaci,

Paragrafo Quinto. As regras ¢ procedimentos provisios no Parageafo Quarto devem constar
do contrao de prestagiio de serviges ¢ ser disponibilizados © mantidos atualizados na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores.

Artign 48 — Autorizagdes. No exercicio de suas [imgles, o Custodiante esid autorizado, por
conta ¢ ordem do Administeador a:

() abrir ¢ movimentar, erm nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
aherias diretamente em nome do [undo (i) no SELIC; (i) no sislema de
liquidagie financeira administrado pela CLETLP; ou (i) em institnicdes ou
enltdades autorizadas a prestagiio desses servigos pelo RACEN ou pela OVM
em que 08 Alivos Financeires sepam tradicionalmente negociados, Hquidados
ou registrados, sempre com estrita observincia deste Regulamento e do
Contralo de Custddias o

{b) efetuar o pagamento dos Lncarcos do Fundo, desde que cxistam recursos
disponiveis e suficientes para lanto.

Parigrafo Unico: O Administrador abrirg conta corrente de livre movimen lagdo junto ao
Banco Bradesco, Banco do Brasil e Banco ltan (*Conla Movimento™). Estd Conla
Muvimento concenrrard lodos os recursos do Funde inclusive os oriundos de pagamacntos
feitos pelos sacados na conta de cobranga junto ao mesmo banco e transfieridas pare esta
Centa. O Custodiante efou Administrador efetuard os pagamenios das compras do direitos de
creditos e outras obrigagdes do Fundo, comandando Transferducia Eletrfmica Disponivel



MICROFILNE

(*TED”) transferéncias cotre contas ou Documente de Ordem de Crédito (“DOC™)Y's
diretamente desta conta pars o benefcidrio.

CAPITULO XV — GESTORA

Artipo 49 — Os scrvigos de gestdo da carteira serdio prestados pela FRAM CAPITAL -
GESTAD DE ATIVOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM a presiar
servigos de administragio de carleiras com sede na Avenida Jusccline Kubilschek, 1700, 2°
andar, conjunto 22, Sio Paula, SP, inscrita no CNPI'MF sob o n® (8.157.028/0001-49
(“Gestora™). Observadas 3 regulamentagiio em vigor ¢ as limitagtics cstabelecidas neste
Regulamente, a Gestora temn podercs para praticar lodos e guaisquer atos de gestfio dos
Alivos Financeiros € Lireitos Creditorios da Carteira do Fundo, devendo envidar esforcos
para quie 0 Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financelros em nivets
que possibilitem o enquadramenio do Fundo, para fins tributarios, como um tundo de
mvestimento de longoe prazoe, conforme o digposto na Tnstrugfio Normativa n° 487, de 30 de
dezembro de 2004, emanada pela Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda,
conforme alterada, de tempos o tentpos, ou conforme # regulamentacio que venha a
substitui-la, durante o praxo de duracio do Fundo.

Parigrafo Unico. A Gestora poderd ser destituida de suas fungdes a qualquer momenty e
independente de qualguer notilicagfio prévia, na hipitese de descredenciamenta por parte da
CVM efou por vontade Onica e exclusiva dos Cotistas, rcunides cm Asscmbleia Geral,
observade o quorum de defiberacio de que trata este Regulamento, se configurada justa
causza. Para fius de que trata o Regulamento, serd considerada jusla causa a comprovagio de
gue a (Gestora (i) atuou com culpa, negligéneia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagio,
no desempenbio de suas fungdes e responsubilidades como Gestora ou em qualquer outra
forma de relacionamento com o Fundo; (il) descumprin obrigacdes legais ou contratuais que
deveria observar como Gestora do L'undo; (Iii} cometou crime de fraude ou crime contra o
sislema [inanceiro; {iv) fol impedido de exercer, tempordria ou permanentemente, atividades
no merecado de valores mobilidrios e qualquer mercado do mundo e (v} esteja envolvido em
processo de faléncia, recuperaciio judicial ou extrajudicial.

CAPIFULD XV1 - CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 50t — Consultoriz Fspecializada, O Administrador contratou, em rome do Fundao, a
FRAM CAPITAL CONSULTORIA EM GESTAOQ EMPRESARIAL LTDA., suciedade
limitada com sede na com sede na Avenida Presidente Juseeling Kubitschelk, 1700, 2° andar,
conjunte 22, Vila Nova Coneeiglio, Cidade de 580 Paulo, Lstado de Sie Paulo, inscrita no
CNPVME sob o n” 10.578.580/0001-52, para prostar servige de consulloria especializada na
andlise ¢ indicagio dos Direitos de Crédito a serem adquirides pefo Mundo a critério da
(iestora, & na cobranga dos Dircitos de Crédito inadimplidos (“Consultoria Espectalizada™).

Artigo 31 - Atribui¢des da Empresa de Consultoria Especializada. A Consultoria
Bspecializada serd responsavel por todos os scrvigos relativos 4 (1) andlise e indicacio de
potcneiais Cedenies e dos respectivos Direttos de Crédito para aquisi¢io pele Fundo
mediante aprovagfio da Gestora, observados os Critérios de Flegibilidade; (if) negociagio dos
valores de cessfo com as respectivas Cedentes, que serfio aprovados pola Gestora; (i)
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cobranga judicial ¢ extrajudicial de todos os Direilos de Crédito integrantes da carleira do
Funde que ndio tepham sido pagos nas respectivas dalas de vencimento, de acordo com a
Politica de Cobranca do Fundo e as demais condices estabelecidas no respective Contrato
de Consultoria.

Parigrafo Unico. A Consuitoria Especializada poderd, em nome do Fundo, negociar ¢
vender, a qualquer terceiro, quaisquer Dircitos de Crédite que esiejam integralmenie
contabilizados om provisgo para devedores duvidosos, inclusive aqueles gue estejam
mtcgr-ﬂmente contabilizados em provisio para dewedorcs duvidoses em virtude de “efeito
Yagao™, nos termos dos eritérios de provisionamenio adotados pelo Administwador ¢ da
regulamentagio em vigor.

Artige 52 — Amilise Prévia, Nenhum Diveito de Crédito podera ser adquiride pelo Fundo
semfl que tenha sido previamente analisade e indicade pela Consulioria Lispecializada,
conforme previsio neste Regulamento.

Paragrafo Unico. © Administrador, em nome do Fundo, outorgara 4 Consultoria
Fspecializada, nos termos do respectivo Contrato de Consultoria, lodos os podercs
necessarios  realizagio dos scrvigos descrites neste Capituio,

CAPITULO XVIT - REMUNERACAQ

Artigo 53 — Taxa de Administragio, A taxa de administragfio serd equivalente 1 (i) durante
a5 primeiros 6 {seis) meses contados da subscri¢io inicial, RS 22 500,00 (vinic ¢ dois mil e
guinhentos reais); e (if) apés o periodo inicial, até 2.3% (dois inleiros & rds décimos por
cenfo) ao ano sobre o Patrimdnio T.fquido, com um miimo mensal de RS 52.500,00
(¢inquertia ¢ dois mil e guinhentos reais) (“Taxa de Administrag§o™), sendo que;

a) serd devide ao Administrador: {i) durante os primciros 6 {seis) meses contados da
subscricdo inicial, R$ 6.000,00 (seis mif reais), ¢ (ii} apds o periedo inicial, o equivalente ao
percentual anual de 0.5% (cinco décimos por cento) ac ane incidente sobre o pairiménio
liquido de Fundo, com um minime de R$20.000.0 (vinte mil reais) mensais, corrigidos
anuahmente pelo [GR-M;

b) serd devido 4 Gestora denfre os seguintes valores o que for maior: (i) durante os
primeiros 6 {seis) meses contados da subscrigdo inicial, RS 6,000,00 (seis mil veais), & (ii)
apas 0 periodo inicial, o equivalentc ao percentual anual de 0,5% (cinco décimos por cento)
ao ano ncidente sobre o pawimdnio liguidoe do Fundo, com um minimo de RE20.000.00
(vinte mil reats) mensais, corrigidos anualmente pelo LGP-M;

) scrd devido a Consultoria Especializada o cquivalente ao percentual anual de aié
L% {um por cento), incidente sobre o patrimbniv liguido do Fundo; ¢

d serd devido a0 Custodiante dentre os seguintes valores o gue for maior: (i) o
cquivalente a0 perceniual anual de 0.3% (irés décimos por cento) ingidente xobre o
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patriménio liquido do Fundo desde que este seja inferior ou ipual a R§ 100.000.000,00 (com
mithdies de reais) ¢ 0,2% (dois déctmos por cento)} incidente sobre o patriménio liquide do
Funde desde que cste seja superior a RS 100.000.000.00 {cem milhdcs de reais); ou {if)
RE12.500,00 (doze mil ¢ quinhentos reais) mensais, eorrigidos anuaimente pelo 1GP-M

Paragrafo Primcive, A Taxa de Administragiio scra caleulada e apropriada diariamente, &
base de 1/252 (um duzenios e cinquenta ¢ dols avos), come despesa do Fundo, e paga no 53°
(quinio) Dia Uil do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segunde. A primeira Taxa de Administragiio serd paga no 5° {guinte) Dia Utit do
més subscquente an més em que ocarree a 1Y Emissdo, pro rata temporis, entre a daa da 17
Emissdo uté o dltimo Dia Util do referido més,

Paridgrafo Terceiro, A Goestora nfio fard jus a taxa de perfrmance.

Parigrafo Quarto. O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Adminisitage, sem afetar o temuncragio da Gestora, sejam pagas diretamente pelo lundo
aps demals prestadoves de servigos que tenham sido subcentratades pelo Administrador,
desde que o somatorio dessas parcelas nfio exceda o montante lotal da Luxa de administragio
fixada neste Regulamento.

CAPITULO XVIIT - ASSEMBLELA GERAL DE COTISTAS

Artige M - Soberania da Assembleis Geral de Cotistas. A assembleiy geral de Catistas
{“Assembleia Geral dc Cotistas™), convocadn e instalada de acordo com a legislagico e
regulamentacio aplicavel e este Regulamenio, & suberang e tem poderes para decidir todos os
negdeios refativos 2o Fundo.

Artigo 55 - Competéneta, I da competdneta privitiva da Assembleia Geral de Colistas,
além de outras matérias que e [orem amibufdas em virtude desic Regulamento e da
tegislagio apiicavel:

{a) lomar, snualmente, no praze maximo de 4 {quatro) mcscs apos o
cnecrramento do exercicio soclal, as contas relalivas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstragdes (inanceiras apresentadas pelo Administrador;

{12 deliberar sobre a substitngdo do Administrador;

(e deliberar sobre a elevagio da taxa de adminigteacdo, inclusive na hipitese de
restabelecimento de taxa que tenha sido ohjeto de redugio;

(d} deliberar solbre a incorpovagdo, fusio, cis@o on liquidagio do Fundo;
(@) aptovar qualguer alteragdo do Repulamento e dos demais Documentos da

Operaciio, observado o disposte na hipdtese da alfnca {¢) do Pardgrafo Tnico
do Artigo 43 deste Regulamento;
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{1} aprovar a conttatacio e substituicio do pestor da carteira do Fundo;

{g) aprovar a substitui¢io do Custodiante, da Gestora ¢ da Empresa de Auditoria;
[

{n) eleger e destituir ofs) representante(s) dos Cotistas.

Paragrafo Primeirp. O Regulamenio do Fundo poderd ser allerado independentemente de
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal
alteragfo decorrer exclusivamente du necessidade de atendimento a exigéneias da CVM ou
em consequéncia de normas legals ou regnlamentares, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 {trintx) dias, a necessivia comunicagiio aos Cotislas.

v

Pardgrafo Segundo, A Assembleia Geral pode, 2 qualquer momento, nOMear Um ou mais
representantes parg exercer as fungbes de Ascalizagiio ¢ de controle gerencial das aplicagfcs
do lundo, em defesa dos direitos ¢ dos interesses dos Cotistas. Somenie pode exercer as
fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica. ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: {a) ser Cotista titular de Cotas ou profissional especialmente contratado para velar
pelos interesses dos Catistas; (b) ndo exercer cargo ou Junciio no Administrador, cm seu
controador, em socicdades por ele diretamente ou indirctamente controladas e em caligadas
ou outras socicdades sob controle comum,; ¢ {¢) nfo exercer cargo em uma Cedente.

Artigoe 56 - Convaeagio, A convocagho da Assembleia Geral de Cotistas dove ser leita com
10 {dez) dias cornidos de anlecedéncia, quando em primeira convacagio, e com 3 (cinco) dias
corridis de antecedéncia, quando cm segunda convocagio, sendo adntitido que a gegunda
convocagho scja realizada juntamente com a primeira, ¢ far-se-4 por meio de avise publicado
por meio de Peridgdico ¢ ¢enviade por meio de correio eletrnico aos Colistas, dos guais
constarfio o dia, 2 hora e o local em que seré realizada o Assembleia Geral de Cotlstas ¢, ainda
que de forma sucinia, a ordem do dia, sempre acompanhada das informiacdes e dos elementos
adicionais necessarios § analise prévia pelos Cotistas das matérias objelo da Assemblein
Cieral de Colislas,

Paragrafo Primetro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada: (i) pelo
Adminiztrador ou (i} por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagio.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas sc instalara em primeira convocagio,
com g presenga de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta ¢ wm por cento) das
Cotas v, cm sepunda convocagiio, com Cotistas ¢m gqualguer nimero. Independentemente das
formalidades previstas na lei ¢ neste Regulamenlo, serd considerada regular a Assembleda
(eral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembleiz Geral de Cotistas caberd ao
Administrador,

Parigrafo Quarto. Scim prejuizo do disposto no Pardgealo 5° deste Arligo, o Administrador
e/ 08 Couistas que detenham, ho minimo, 5% (cinco por cento} das Colas em circulacio
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poderiic convocar representanies do Custodiante, da Gestora, da Empresa de ou quaisguer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Parigrafo Quinte. Independentcinenie de quem tenha convocado, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
intformagdes que the forem soficiladas,

Paragrafo Sexto, Salvo moiive de forga maior, 2 Assemblcia Geral de Cotistas deve
realizar-se no local onde o Administirador tiver a sede, ¢, quando for realizada cm outro lacal,
05 anfineios ou as cartas enderscadas aos conddmines deven indicar, com clareza, o lugar da
reunifio, gue cm nenhum caso pode realizar-se fora da localidede da sede.

Artigo 57 - Voto. A cada Cota corresponde 1 (um} voun, sendo admitida a representacio do
Cotista por mandatdrio legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandaio deverd ser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 {dois)
Tias Utcis antes da data de realizacio da Assembleia Geral de Cotistas, :

Artigo 58 — Quorum. Ressalvado o disposto no Pardgralo TTnico deste Artigo e observado o
previsto na regulamentagio aplicivel, toda e qualquer matéria submetida & deliberaciio dos
Colistas devera scr aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioriz das Coras
presentes a Assembleia Geral de Ciotistas.

Artigo 59 - Validade das Deliberagies. As deliberagies tomadas pelos Cotistas,
observados 0s quoruns cstabelecidos neste Regulamento, serfio existentes, validas e elicazes
perante ¢ Fundo e obrigardio a todos os Colistas, independentemente de terem comparecido &
Assembleia Geral de Cotistas ou do voto que tiver nela proferido,

CAPITULO XIX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 60 - Encargos do Fundo. Constitluem encargos do Fuudo, além da remuneragio do
Administrador ¢ da Gestora, as seguintes deospesas:

(a) taxas, mpostos on  confribuigdes federals, estaduais, municipais ou
augtarquicas, que recaiam on venham a recatr sobre os bens, direiloy e
obrigacdes do l'undo;

{b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informagdes peniddicas previstas no Ropulamento ou na repulamentagio
poriinenle;

(c) despesas com conrespondéneia do Lineresse do Fundo, inclusive comunicacio

aos Cotistas;
ey himordrios € despesas devidos 4 Hmpresa de Audiforia;

{e) emuolumentos ¢ comissfies pagos sobre as operacbes do [undo, os quais

-
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deverdo scmpre observar condigSes ¢ parimetros de mercado;

() honorarios de advogades, custas e desposas correlatas foitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenaciio,
caso 0 mesmo venha a ser vencido:

{(e) quaisquer despesas increntes A constituicio ou liquidacio do Punda ou &
redlizacio de Assembleia Geral de Cotistas;

{h} taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do LFundos;

{i) cventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos conddminos, na forma do inciso 1 do Artigo 31 da
Instrugio CVM 356401 ¢

{1) despesas com a prestagdio dos servicos de agente de cobranga.

Paragrafo Unico. Todas as despesas e gastos necessirios para as eperagies e atividades do
Fundo que nfio estefam expressamente relacionados nas aliness acima comrerfio por conta do
Administrador, salvo se decidido em contrario pela Assembleia Geeal de Cotistas,

CAPITULO XX - DEMON STRACOES CONTABEIS, PATRIMONIO LIQUIDO ¥
AVALIACAO DE ATIVOS

Artigo 61 - Escritaragio Contiabil. O Fundo terd cscriluracio contabil propria. Ay
demonstragfies finanecitas do Fundo estardo sujeilas is normas de escriluragiio, elaboracio,
remessa @ publicagfo previstas no Plano Contdbil ¢ na legislagio aplicavet.

Artigo 62 — Demonstragdes Finaneeiras, As demonstracdes financeiras do Fundoe serio
auditadas anualmente pela Lmpresa de Auditoria. Observadas as disposicbos legais
aplicaveis, deverfio necessariamenie constar de cada relaidrio de auditotia os seguinies itens:

{a) apinido se as demonstragdes [inanceiras examinadas relletem adequadamente
a posigio financeira do Fundo, de acordo vom os regras do Plano Contdhbil:

{b) demonstragBes [manceiras do Fundu, contende o balango analftico ¢ a
evolugio de scu Pattiménio Liquide, claborados de acordo com a legislacio
CI Yigon; ¢

{c) notas explicativas contehdo Infonmagies julgadas, pela Empresa de Auditoria,
como indispensiveis pua a interprctacio das demonstracdcs financeiras,

Paragrafo Unico. A Empresa de Audiforia deverd examinar, quando da realizagdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado.

39
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Artigo 63 — Exercicio Social, O exercicio social do Fundo lerd a duragdo de | {um) ane ¢ s
cncerrard no dia 3¢ de margo de cada ano.

Artigo 64 — Patrimdnio Liguide. O Pattriménio Tiquido corresponderd ao somatério dos
valores dos Diteitos de Crédito ¢ dos Atives Financeiros integrantes da carteira do Funde,
apurados na forma do Capiiule VITT acima, menos as exigibilidades referentes aos [ncargos
do 'unde ¢ as provisdes referidas nesie Regulamento.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer lempo, das
Cedentes, dos Devedores efou de qualquer lerceira a titulo, enre mutros, de Inultas,
mdenizagies ou verbas compensatdriag serio incorporados ao Paiciménio Liguido,

CAPITULO XXi - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 65 - Divalgacio de Patos Relevantes. 0 Administrador & ohrigado a divulgar 2
CVM e atodos os seus Cotistas, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato relevante quc
possa, direta ou indiretamente, influenciar as decisfics dos Cotistas quanto & peemanéncia no
Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto 3 aquisiciio das Cotas.

Artigo 66 - Informagdes. No praze maximo de 10 {dex} dias corridos apds o encerramento ‘
de cada periodo de originacdo de Dircitos de Crédito, deverdio ser colocados A disposicio dos
Colistas, na sede ¢ agénclas do Administrador, informacdes sobre:

{a) o ndmere e valor das Cotas de titularidade de cada Cotlsta: |

()] a rentabilidade do lundo, com base nos dados relativos ae Gllimo dia do
petiodo de originagio de Direitos de Crédito a que se referir; ¢

(e o comporlamento da cartcira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Alivos
Financeiros.

Artige 07 — Disponibilidade das Demonsiragies Financeiras. O Administrador deverd
colocar as demonstraghes financeiras do Fundo 4 disposi¢lo dos Cotistas que as solicitarem,
obscrvados os seguintes prazos maximnos: ‘

{a) de 20 (vinte) dias corridos apds 0 encerramento do perfodo « que se referirem,
gm s tratando de demonsiragdes inanceiras imensais; ¢

{b) de ¥ (noventa) dias corridos upds ¢ encerramento do exercicio socixl a gue se ; |
refeeivem, o se tratando de demonsiragdes financeiras anuais.

Artige H8 — Conformidade com o Regulamento. As informacdes prestadas ou qualquer
material de divulgagiio do 'unde devem esiar de acordo com o presente Regulamento.

CAPITULO XXI11- AUDITORIA DO FUNDO

) S
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Artige 63 — Auditoria das Demonstragdes Financeiras. Respeitadu o disposto neste
Regulamento, as demonstraglcs (inanceiras do Fundo serio auditadas, anualmenle, pela
Empresa de Auditoria, obhservadas as normas que disciplinam o exercicio da atividade.

CAPITULO XX1I - PRAZO DL DURACAO DO FUNDO

Arlige 7 - Prazo de Duragfio. O prazo de duragiio do Fundo € indeterminado, podendo o
lundo ser liquidado por deliberagiio da Assembleia Geral de Colistas.

CAPITULO XXTV - EVENTOS DE AVALIACAO T KVENTOS DT, LIQUIDACAQ

Artigo 71 — Eventos de Avaliaciio. Sdo considerados eventos de avaliagio do Lundo
{(“Evenios de Avaliagfio™) quaisguer dos seguintes eventos:

(a) Caso os percentuals ¢ limites de composigao da carteira do Fundo n#o sejam
atendides denlro do prazo cstabelecide para o reenguadramenta: e

{12} cessagio pela (restora, a qualquer lempo @ por quakquer maotivo, da prestagdo
dos servigos.

Artigo 72 — Ocorréncia do Evento de Avaliacdo. Ocorrende qualquer Evento de
Avaliagdo, serd convocada Asscmbleia Geral de Cotistas, nos tetmos do Capitulo XTI,
para avaliag o grau de comprometimento day atividades do Funda em razio do respectivo
Evento de Avaliagio, podendo a Asscmbleda Geral de Cotistas deliberar (i1 pela nfio
liquidacio do Fundo, ou (il) que o Evento de Avaliagdo que deu causa & Asscmbleia Geral de
Cotistas constitul um Evento de Liguidagio, estipulando os procedimentos para a liquidacdo
do Fundo independentemente da convocagio de nova Assembleia Geral de Colistas, ¢
aplicando-se o disposto no Pardgrato Terceiro do Artigo 73 deste Regulamento,

Paragrafo TTnico, Maesmo que o Bvento de Avaliaglin seja sanado antes da realizacio da
Asscmbleia Geral de Cotistas prevista no capud deste Artigo, a reforida Assemblein Geral de
Colistas sera instalada ¢ deliberard normalmente, podende inclusive decidir pela [guidacdo
do Fundo.

Artigo 73 — Eventos de Liquidagiio. Sio considerados cventos de liguidacdo antecipada do
Fundo (os “Lventos d¢ Ligutdagiio™ quaisquer dos seguintes eventos:

(a}  cessugdo ou rentacia pelo Administrador, a qualgquer tlempa € por qualquer
molive, da prestagdo dos servigos de administragio do Fundo previstos neste
Regulamente, sem que lenha havido sua substiluigiio per outea instituigdo, de
acorde com os procedimentos esfabelecidos neste Regnlamento;

(B} cessagdo pelo Custodiante, a qualquertempo ¢ por qualquer motive, da prestagie
dos servigos objete do Contrato de Custddia, sem gue tenha havido sua
substituiclo por outra instilyigdo, nos termos do relerido contrato; e

¢} wescisFo, a qualquer tempo e por qualquer motivoe, do Contrato de Cossdo. hem
por g . :
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como pedido de recuperaglio judicial ou exirajudicial pelas Cedentos ou
decretacio de faléncia das Cedenies,

Paragrafo Primeiro, Ocorrendo yualquer dos Eventos de Liquidaco, o Administrador
deverd dar inicio aos prucedimentos de lgquidagiio antceipada do lundo delinidos nos
proximos pardgrafos deste Artigo.

Paragrafo Scgundo. Na hipoiese prevista no Pardgrato Primeiro destc A 0
Administrador deverd convocar imedialamente uma Assemblaia Geral de Cotistas, a fim de
que 05 titwlares das Cotas deliberem sobre a liguidago do Fundo, bem como sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus respectivos direilos, interesses ¢
prerrogativas, assegurando-se, o caso de decisdo assemblear pelu nfio liguidagio anlecipada
do L'undo, o resgate das Cotas delidas pelos Cotistas dissidentes.

Pariagrafe Terceiro. Umy vez aprovada a liquidagiio do Fundo, o T'undo resgatari todas as
Colas, assegurando igualdade de condigBes para os Cotistas de una mesma séric ou classe de
Cotas ¢ considerando a participagio de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagio de
sua respectiva séric ou classe, observados os seguintes procedimentos:

{a) 0 Administrador liquidari todos o5 investimentos e aplicagies do Fundo,
ransterindo wdos os recurses para a Conta do Fundo:

(b todog 05 recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Nireitos de Crédite e dos Ativos Financeiros, serfo imediatamente destinados
A Comtla do longe; ¢

Artigo 74 — Destinagiio dos Recursos no Processo de Liguidacdo. Os recursos auleridos
pelo Fundo nos termos do Tardgrafe Lercciro do Artigo 73 acima serdo utilizados para o
pagarento das Obrigacdes do Funde de acordo a ordem de alocagio de reeursos.

Artigo 75 — Insuficiénciy de Recursos na Liguidacio do Fundo. Caso apds 12 (doza)
meses da data da ocorréneia do Evento de Liquidagiio e observadas as deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas referida no Pardgrafo Sceunde do Artigo 73, o Iuudo nio
disponha de recursos para o resgate integeal das Colas serd constituido pelos litulares das
Cotas em circulagio, conforme o cago, um condominio nos termos do Artigo 1.314 ¢ ss. do
Codigo Civil, que sucedera o Funde en todos os seus diveitos ¢ obrigages, inclusive guanto
a titrlaridade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitnico do rotorido
condominio.

CAPITULO XXV - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 76 - Situages de Conflito de Interesses. O Administrador deverd informar aos
Cotistas qualquer situagdo que os coloque, potencial vu efetivamente, em situacio de conflite
de interesscs com o Fundo, ficando tais Clotistas impedidos de votar nas malérias
rclacionadas ao objeto do conflite, enquanto este permaneccer.
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Paragrato Unico. Na hipdlese prevista neste Artigo, o quonun necessario para instalucio e
deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser apurade desconsiderando-se o
Cotista impedido.

Artigo 77 - Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, bem como quaisquer outros
prestadores de servigo do Fundo deverfio manter confidencialidade e sigilo sobre todos os
assuntos tratados durante as Assembleias Gerais de Coustas, até que tais assuntos cion
deliberagies sejam tormados piblicos no curso das atividades do Fuado.

Artigo 78 - Operaciio Privada. A subscricio de Colas pelo investidor, ou a sua agquisiciio
posterior, configura, para todos os fins de dircito, sua cxpressa ciéncia e coneorddncia com
todas as cléusulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento cstard obrigado a pariir da
aquisigio de Cotas a qualquer titulo.

Artigo 7% - Amexos. 05 Anexos a este Regulamento constituem parte integrantc ¢
insepargvel do presente Regulamento.

Artipo 80 - Falecimento on Incapacidade dos Cetistas. Nos casos de (alecimenio ou
incapacidade do Cotista pessoa fisica, ou de dissolugio, liquidacio ou taiéncia de Cotista
pessoa juridica, o representanie do espolio ou o representanie legal do Cofista declarado
incapaz, no caso de pessoa tisica, € o liquidante ou sindice da faléncia do Cotista, no caso de
pessoa jurldica, exercerfo os direilos e satisfardo as obrigaches que caibam a tal Cotista
falecide, declarado incapaz, dissalvido ou falide,

Artigo 81 - Elei¢iio de Foro. Fica clcito o foro principal da Cidade de 8o Paulo, Estado dc
Sdo Paulo, com expressa renincia de qualquer outre, por mais privilegiado que possa ser,
para quaisquer aches nos processos judiciais relativos ao Fonde ou a questfes decorrentes

deste Regulamento.

580 Paulo, 24 de agosio de 2017,
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ANEXO I- MODLELO DE SUPLEMENTO

Suplemento da [série ou elasse] de Cotas [#]

FUNDO DE INVESTIMENTO LM DIREITOS CREDITORIOS SATURNO CNPJ
n® 23 611,71 1/ 0001-47

A [séric ou classe] de Cotlus [e] do FUNDG DE INVESTIMENTO EM DIRETTOS
CREDITORIOS SATURNO {“Fundo™), emitlida ngs termos do Regulamenlo do
Fundo, lerd as seguintes caracteristicas:

a) Quantidadc de Cotas [«]: [o] ([«]);

b) Data de Emissio: [e] de [e] de [o];

¢} Periode de Caréncia: de [e] de [#] de [#] até [#] dc =] dc |#];

d) Datas de Amaortizagio: [e];

e) Dhala de Resgate: [w] de [e] de [e];

f) Renmineragio alvo: [e]; ¢

r] Valor Unitario de Emissao: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em felras mailseulas (estejam no

singular ou no plural}, gue niio sejam aqui definides de otitra forma, terfo o signiticado
que thes € atribuido ao Regulamento.

Sio Paufo, [e] de [#] de (=]

FUNDO DE INVESTIMENTO M DIREIT0S CREDITORIOS SATURNO
Por:
Curpo:

44
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ANEXQ 1] - REGRAS OPKRACIONAIS

1. Faver o cadastro da empresa Cedente ¢ scus sdeios.

2, i obrigatéria 2 consulta  aos  sistemas  de restriches  cadastrais anles da
contratagio da operacio.

3. Aptovagio de limite opcracional,

4. A operagiio somente serd liberada com toda documentagdo exigida, inclusive
recchimenlo do horderd.

A Fazer levantamento da carteira de sacados do Cedente.

a. Nio poderdo scr contraladas operagBes com parentes dos responsdveis pela
captacio, andlise e aprovacio,

7. {s Direitos de Crédito de wm mesmo cedente ou sacado ndo podem corresponder &
mais de 10% (dex por cento) do patrimdnio liguido do FIDC.

8. Os Dircitos de Crédito referentes aos 5 (cineo} maiores Cedentes do lundo nio
poderdio vltrapassar 30% (Irinta por conto) do Patriménio Liguido do Funda.

&, (s Dhreitos de Crédilo relerentes aos 3 (cinca) maores Devedores do Funde nao
poderdo ultrapassar 23% (vinte ¢ cinco por cent) do Patriménio Liguido do Fundo.

10 O3z cedentes cederdo ag FIDC atitularidade, os direitos e intercsses sobre os direitos
creditdrios cedidos, com direito de regresso e coobrigacio dos cedentes.

1. S possivel, faeer a certificaciio dipital dos representantes lecais da empresa e dos
responsaveis soliddrios junto a Administradora,

12. Confirmagio de tinflos junto aos sacados.

13, Lnvio de arguive eletrnico com a relacio de titulos 4 Administradora e ao
Cuslodianta,
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ANEXO TIT - POLI'TICA DE CORBRANCA

1. A comunicacdo dos devedores dos Dircitos Creditdrios serd realizada em até 3
{trés} dias apos a realizaclo da cessio, A comunicacio poderd ser realizada pclos
Correlos, no corpo do bolelo bancdrio, por meio de carta com aviso de recebimento
(AR), ou atravis de e-mail, em atendimento ao artigo 290 do Codigo Civil,

2 A forma da cobranga dos Direitos Creditérios representados por duplicatas efou
contralos de compra e venda, cfou de prestaciic de servigos serd através de: (1) bolelos
bancarios; ¢ {ii) crédiio peloy devedores em conta correnie do Fundo mantida junto ao
banco cobrador ou junta ao Custodiante, conforme o easa, ou, ainda, crédito pelos
devedores em uma conta escrow perenciada pelo Cusiodiante.

3. Oz Direilos Creditorios represcntados por cheque serfio custodiados em conta
corrente de titularidade do Fundo junte a0 Baneo Cobrador ¢ scrao pagos, nesta conta,
por meio do sistema de compensagio bancéria,

4, O Custodiante deverd acompanhar e validar junto ao Banco Cobrador o registro e
a liyuidagiio dos Direitos Creditorios cedidos.

5 {aso 0 Dircito de Crédite ndo seja liquidade no prazo des 3 (és) a 7 (sete) Dias Uteis
do vencimente do Dircito de Créditn, o {iula representative do Direito de Crddito podera ser
levado a regisivo no PEFTN da SERASA efou poderd ser protestado no competenie Cartdno
de Protestos.

4. Caso o protesio nfo seja sustado tempestivaments  pelos  respectives Devedores, a
Empresa de Consultoria BEspecializada entrard em contato com tais Devedores dos Direftos

de Crédito inadimplidos ¢ com a Cedeate para tmiciar & renegociagio para liguidagio do
Dirgilo de Crédito.

7. Cast sejam constatadas quaisquer divergéneips durante todo o processe de
aconpanhantento ¢ cobranga dos Direilos de Crédite inadimplidos, a aitério  da Lmpresa
de Consuftoria Lspecializada, podora scr concedida  prorrogacio, descomto ou
parcelamentio dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas cficazes para
efetivar o reccbhimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos.

8 Ay promrogacdes ao praze de vencimemto dos Dircitos de Crédilo serdo
concedidas com base no item acima, ou no contexto de outras renegociagdes que s¢
facam necessarias para a recuperacio do erédito, a eriténo da Fmpresa de Consultoria
Especializada,

5. As prorrogagies, descontos on parccianientos dos valeres dos Direitos de Crédito
poderdo ser realizados por meio de instrumento particular vélido, nos toemos da let, a ser
celebrado com os Devedores, Cedentes, efou lercetros coobrigados, incluindo, quando
aplicdvel, confissies de divida,

16, Nao havendo acordo ou negociagiio que permita o reechimento do valor dos
L]

4o

e
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Direitos de Crédito vencidos e nfo pages, conforme o procedimenta acima previsto, o
I'undo migiard o procedimento de cobranga judicial contra cedente e o respectivo
carantidor (devedor solidaria), de acordo com as disposigdes do respectivo Contrato de
Cessdo.
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ANEXO IV — PROCLDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

fsie anexo € pavte [nfegranie do Regulamenio do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREIT(S CREDITORIOS CARTOS

FROCEDITMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde 0 Regnlamento do lundo: a obrgacio de verificagdo de lastro dos Dircitos
Creditorios serd realizada por amostragem nos teemos do § 1° do Artieo 38 da Tnstrugiio
CVM n®356.

Para a verilicacio do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante coniratard umsa empresa
de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimenios e parimetros em relaciio 3
quantidade de crédiios cedidos:

Procedimentlos realizadas

A} Obtengdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegio de
wma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacio comprobatéria dos
recebiveis,
B) Selecdo de uma amostra alcatdria de itens a serem verificados, A selegio dos direilos
creditorios scrd oblida de forma alcatdria: (i} dividindo-se o tamanho da populagio ¢N) pelo
lamanko da amostra (n), obtendo um infervalo de retirada (K); {if) sorteia-se o ponto de
partida; ¢ (i) a cada K elomontos, serd retirada uima amosira.
Serd sclecionada uma amostra vtilizando as bases de dados (1) ¢ {ii) unilicadas, obedecendo
a0s seguintes critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostry serd. definido por meio da aplicaciio da seguinie Hrmula
matematica ¢ scpltinles pardimetros estatisticos:
n= N$221=D=F{'l...ﬂ"l|
ME2*(N— 1} . 7% p* (1-p)
Onde:
n = tamanho da amoestra
N — iotalidade de dircitos crediténios adquirides
Z = Critical score — 1,96
P = proporgio a ser estimada = 50%
ME — erro médio = 3. 8%

Base de sglecio e Critério do sclecio

C) A populagiio base para a selecio da amostra compreenderd os dircitos crediiorios em
abetto (vencidos e a vencer) ¢ dircilos creditorios recomprados/substituidos no trimestee de
referéneia, _

D) A selego dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os § (cingo)
cedenles mais represenlalivos em aberte na carteira ¢ para os § {eineo) cedontos mats
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representalivos que tiveram lulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) dircitos
creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serfio selevionados os demais iens para
completar a quantidade otal de itens da amostra,

Ulilizaremos o sofiware ACL para a extracio da amostra,




